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@bakke Holding ApS
Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for @bakke Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af

resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgdvig Stevns, den 27. december 2018
Direktion

Haré Dbakke




@bakke Holding ApS
Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i @bakke Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for @bakke Holding ApS for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter for sdvel koncernen som selskabet
samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab
og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.



@bakke Holding ApS
Den uafhangige revisors revisionspategning
Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivi om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.
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Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt
inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kage, den 27. december 2018

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 58 99 92

¢
Sgren Nielsen
statsautoriseret revisor
mne10798
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Ledelsesberetning - Hoved og nagletal for koncernen 7

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste/bruttotab 56.314 52.735 48.356 56.133 45.774
Resultat af ordinaer primeer drift 21.970 20.245 17.878 26.872 16.720
Resultat af finansielle poster -76 -118 126 -87 -660
Arets resultat 17.037 15.669 14.059 22.368 12.114
Balance:
Aktiver 163.844 155.109 148.865 151.749 112.175
Investeringer i materielle anleegsaktiver -1.101 -1.971 -2.835 1.068 1.348
Egenkapital 95.714 89.433 81.560 61.219 45.538
Pengestremme:
Pengestremme fra driftsaktivitet 915 5.908 5.289 32.154 11.502
Pengestramme fra investeringsaktivitet -951 -1.971 -3.154 -1.660 -1.221
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -10.756 -7.796 -3.489 -2.000 -1.920
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal ansatte 70 69 65 67 66

Noagletal i %:

Afkastningsgrad 13,4 13,1 12,0 17,7 14,9
Soliditetsgrad 58,4 57,7 54,8 40,3 40,6
Forrentning af egenkapitalen 18,4 18,3 19,7 41,9 29,9

Definitioner negletal

Afkastningsgrad = Overskud fgr renter x 100
Aktiver

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100
Passiver

Forrentning af egenkapitalen = Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Negletal
2015. Der henvises il definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens veesentligste aktiviter er at drive handel og service med entreprengrmaskiner og
heraf afledte aktiviteter.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat vurdereé af ledelsen som tilfredsstillende.

Der har ikke vaeret nogen saerlige begivenheder i aret.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling er forlgbet som forventet.
Virksomhedens forventede udvikling

Koncernen forventer at kunne fastholde indtjeningen og konsolideringen i de kommende ar.
Sarlige risici

Selskabet er ikke underlagt saerlige risici, hverken forretningsmaessige eller finansielle, udover
almindeligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for @bakke Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden @bakke Holding ApS samt virksomheder, hvori
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
modervirksomheden gennem aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemveerender samt realiserede og ikke-
realiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder
elimineres.
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Anvendt regnskabspraksis _ 10

Modervirksomhedens kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med
modervirksomhedens andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi, opgjort pa
det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved keb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og
forpligtelser er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle
besluttede omstruktureringshenseettelser vedrgrende den overtagne virksomhed. Resterende
positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der
afskrives linezert i resultatopgarelsen over forventet brugstid, dog hajst over 20 ar. Resterende
negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgreensningsposter som negativ
goodwill. Belgb, der kan henfares til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i
resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Opstéar der
negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belab,
svarende til dagsveerdien af ikke-monetzaere aktiver i resultatopgarelsen over de ikke-moneteere
aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i
indregning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der falger
efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig
til.

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomseatning

Nettoomsastningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indtaegter vedrgrende uafsluttede igangvaerende arbejder. Indregning sker, nar

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udigb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed.

Igangveerende arbejder indregnes i takt med at ydelsen leveres, hvorved nettoomseetningen
svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes,
nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa
balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga virksomheden.

Nettoomsastningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber.
Selskabet er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne.

Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som 'Selskabsskat' under
geeldsforpligtelser eller tiigodehavender. Adminstrationsselskabet afregner skat med
datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen som 'Geeld til tilknyttede
virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver

Materielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa faglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restvaerdi:

Indretning af lejede lokaler, 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-9 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill/badwill. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser.

| tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde,
opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er
sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indteegter pa et
projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgarelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger
eller en lavere nettorealisationsveerdi.
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Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som
tilgodehavender, nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger
salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgarelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

PENGESTRGMSOPGQRELSE

Pengestramsopgarelsen viser koncernens pengestreamme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat, reguleret for aendring i driftskapitalen
og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.
Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de
poster, der indgar i likvider.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringaktivitet

Pengestremme fra finansieringaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammenseetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l1an, afdrag pa
rentebaerende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan
omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af arets resultat

3 ARETS RESULTAT
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Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
10.744.244 10.157.480
-12.250 -12.000
56.313.888 52.735.469 10.731.994 10.145.480
-32.769.815 -31.092.714 0 0
-1.559.643 -1.397.824 0 0
-14.155 0 0 0
21.970.275 20.244.931 10.731.994 10.145.480
0 0 621.248 0
226.588 325.074 85.478 184.676
-302.181 -443.089 0 0
21.894.682 20.126.916 11.438.720 10.330.156
-4.857.623 -4.457.931 -169.443 -38.023
17.037.059 15.668.985 11.269.277 10.292.133




Note

4
5
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Balance pr. 30. september

AKTIVER

Indretning af lejede lokaler
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt
ANLAEGSAKTIVER | ALT

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilkknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender i ait

Likvide beholdninger

OMS/AETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT
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Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.

59.172 120.513 0 0
4,563.982 4,702.447 0 0
4.623.154 4,822.960 0 0
0 0 28.632.364 28.231.980
4.404.995 9.614.057 4.350.995 9.410.057
4.404.995 9.614.057 32.983.359 37.642.037
9.028.149 14.437.017 32.983.359 37.642.037
112.982.565 92.752.370 0 0
112.982.565 92.752.370 0 0
36.124.198 36.867.275 0 0
442 .044 193.450 0 0
14.344 0 49.038.524 40.260.294
515.335 630.351 51.833 0
133.523 250.711 0 0
37.229.444 37.941.787 49.090.357 40.260.294
4.604.185 9.977.832 2.537.253 366.289
154.816.194  140.671.989 51.627.610 40.626.583
163.844.343  155.109.006 84.610.969 78.268.620




Note

9

10

11

12

13

14

Balance pr. 30. september
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PASSIVER Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis 0 0 19.674.515 19.274.131
metode T T
Overfort resultat 77.675.072 71.705.796 58.000.557 52.431.664
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Minoritetsinteresser 14,914,150 14.602.507 0 0
EGENKAPITAL | ALT 95.714.222 89.433.303 80.800.072 74.830.795
Udskudt skat 229.000 165.000 0 0
HENSZAETTELSER I ALT 229.000 165.000 0 0
Kreditinstitutter m.v. 5.547.242 129.386 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.846.161 52.777.685 11.000 11.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.344 0 14.344 0
Selskabsskat 3.785.553 3.426.825 3.785.553 3.426.825
Anden geeld 8.707.821 9.176.807 0 0
Kortfristet geeld i alt 67.901.121 65.510.703 3.810.897 3.437.825
GAELDIALT 67.901.121 65.510.703 3.810.897 3.437.825
PASSIVER | ALT 163.844.343  155.109.006 84.610.969 78.268.620

Eventualposter
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
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Egenkapitalsopgsorelse koncern 1. oktober - 30. september

Saldo primo

Betalt udbytte

Arets resultat
Betalt ekstraordinaert udbytte

Udbytte

Saldo ultimo

Forslag til
udbytte for
Selskabs- Overfgrt  regnskabs- Minoritets-
kapital resultat aret interesser | alt

125.000 71.705.796  3.000.000 14.602.507 89.433.303
0 0 -3.000.000 0 -3.000.000
0 11.269.276 0 5.767.782 17.037.058
0 -2.300.000 0 0 -2.300.000
0 -3.000.000 3.000.000 -5.456.139 -5.456.139
125.000 77.675.072 3.000.000 14.914.150 95.714.222
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Egenkapitalsopgerelse modervirksomhed 1. oktober - 30. september

Saldo primo

Betalt udbytte

Resultat i tilknyttede virksomheder
Arets resultat

Betalt ekstraordineert udbytte
Udbytte

Saldo ultimo

19
Netto-

opskrivning Forslag il

efter indre udbytte for

Selskabs- vaerdis Overfart  regnskabs-

kapital metode resultat aret | alt

125.000 19.274.131 52.431.664 3.000.000 74.830.795
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 400.384 -400.384 0 0
0 0 11.269.277 0 11.269.277
0 0 -2.300.000 0 -2.300.000
0 0 -3.000.000 3.000.000 0
125.000 19.674.515 58.000.557 3.000.000 80.800.072
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Pengestremsopgerelse 1. oktober - 30. september for koncernen

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Reguleringer af avance (tab) ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Reguleringer af renteindtsegter og lignende indtaegter
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger
Reguleringer af skat af arets resultat

Reguleringer af udskudt skat

/Endring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgaeld m.v.

Pengestremme fra drift for finansielle poster mv.
Renteindbetalinger

Renteomkostninger betalt

Betalt (refunderet) selskabsskat

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Provenu ved salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver mv.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Pengestromme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

Likvider ultimo
Driftskreditter

Likvider ultimo
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2017/18 2016/17
kr. kr.

17.037.059 15.668.985
1.5659.643 1.397.824
-259.291 -62.178
-226.588 -325.074
302.181 443.089
4,793.623 4.400.931
64.000 57.000
-20.230.195 -0.888.279
-7.865.470 19.230.432
10.250.711 -20.464.707
5.425.673 10.458.023
847.836 325.074
-923.429 -443.089
-4.434.895 -4.432.000
915.185 5.908.008
-1.629.168 -2.966.753
528.620 995.380
150.000 0
-950.548 -1.971.373
-10.756.140 -7.795.875
-10.756.140 -71.795.875
-10.791.503 -3.859.240
9.848.446 13.707.686
-943.057 9.848.446
4.604.185 9.977.832
-5.547.242 -129.386
-943.057 9.848.446




Note
1
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Noter
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Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger
Det samlede belgb til Ianninger og gager mv. fordeler sig saledes:
Gager og lgnninger 28.468.367 26.687.294 0 0
Pensioner 3.127.717 3.071.722 0 0
Andre udgifter til social sikring 1.173.731 1.333.698 0 0

32.769.815 31.092.714 0 0
Gennemsnitligt antal ansatte 70 69 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, jf. arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3.
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.793.624 4.400.930 169.444 38.022
Arets regulering af udskudt skat 64.000 57.000 0 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -1 1 -1 1

4.857.623 4.457.931 169.443 38.023

Forslag til resultatdisponering
Forslag tit udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ekstraordinzert udbytte i regnskabsaret 2.300.000 0 2.300.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis 0 0 400.384 1.203.355
metode
Overfart resultat 11.737.059 12.668.985 5.568.893 6.088.778
Anvendelse i alt 17.037.059 15.668.985 11.269.277 10.292.133
Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 1.401.1568 1.401.158 0 0
Afgang i arets lgb -412.372 0 0 0
Kostpris ultimo 988.786 1.401.158 0 0
Af- og nedskrivninger primo 1.280.645 1.216.837 0 0
Arets afskrivninger 61.341 63.808 0 0
Tilbagefarte af- og nedskrivninger -412.372 0 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 929.614 1.280.645 0 0
Bogfert vaerdi ultimo 59.172 120.513 0 0
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Noter

Note
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo
Op- og nedskrivninger primo
Arets resultat
Udloddet udbytte i regnskabsaret

Op- og nedskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo

Tilknyttede virksomheder:

@bakke A/S, Roskilde, ejerandel 66,67%

@bakke Vest A/S, Vejle, ejerandel 56,67%
Sivertsen A/S, Roskilde, ejerandel 66,67%
Sivertsen Hillergd A/S, Roskilde, ejerandel 66,67%

7 lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi

8 Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under tilgodehavender vedrgrer forudbetalte og periodiseret omkostninger.
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Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.

13.418.041 12.013.801 0 0
1.629.168 2.966.753 0 0
-5.652.174 -1.562.513 0 0
9,395.035 13.418.041 0 0
8.715.594 8.010.889 0 0
1.498.302 1.334.016 0 0
-5.382.843 -629.311 0 0
4,831.053 8.715.594 0 0
4,563,982 4.702.447 0 0
8.957.849 8.957.849
8.957.849 8.957.849
19.274.131 18.070.776
10.744.244 10.157.480
-10.343.860 -8.954.125
19.674.515 19.274.131
28.632.364 28.231.980
442 044 183.450 0 0
442.044 193.450 0 0
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Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note kr. kr. kr. kr.
9 Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a kr. 1.000.
10 Udskudt skatteforpligtelse
Udskudt skat primo 165.000 108.000 0 0
Arets regulering 64.000 57.000 0 0
229.000 165.000 0 0

11 Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er i koncernen stillet betalingsgarantier overfor leveranderer pa i alt t.kr. 37.421 via kreditinstitutter. Heraf er der

pr. 30. september 2018 anvendet kr. 35.697.

Der er i koncernen afgivet kations- og tilbagekgbsforpligtelse overfor leasingselskabet pa kunders leasingaftaler.

Forpligtelsen udggr pr. 30. september 2018 t.kr. 1.634.

Moderselskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor datterselskabernes engagementer i Jyske Bank.

Leasingforpligtelser
Koncernen har indgéet leje- og leasingaftaler for falgende belab:

Leasingaftaler uopsigeligt, forpligtelse t.kr. 766

Huslejeforpligtelse

Der er indgaet lejekontrakt med lejeforpligtelser pa
kr. 2.309

Sambeskatning

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt indeholdt
udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens hasftelse udger et

storre belgb.
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Noter 24
Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note kr. kr. kr. kr.

12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet folgende sikkerheder:

Virksomhedspant 21.000.000 0
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver:
Varebeholdninger 49.553.655 0
Tilgodehavender fra salgs- og tienesteydelser 10.792.391 0
Driftsmateriel og inventar 2.880.052 0

13 Nartstaende parter
Bestemmende indflydelse

Direktgr Hans @bakke, Plusvej 7 , 4673 Rgdvig Stevns, der er hovedaktionzer.

Transaktioner med nartstaende parter
Der har i regnskabsaret vaeret samhandel mellem datterselskaberne. Alle transaktioner er foregaet pa
markedsmaessige vilkar.

14 Begivenheder efter regnskabsarets afsiutning

Der er ikke efter ledelsens skgn indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, som
vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.



