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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Lyd og Billede Specialisten ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 10. juni 2016

Direktion:

Laust Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Lyd og Billede Specialisten ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Lyd og Billede Specialisten ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” samt ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning
og maling”, hvor usikkerhederne ved indregning og maling af kontraktbeholdningerne og
tilgodehavenderne fra samme, er beskrevet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 10. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg, finansiering og udlejning af radio- og tv-produkter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den regnskabsmaessige vaerdiansaettelse af kontraktdebitorer og tilgodehavender vedrgrende samme
indeholder vaesentlige skgn over, hvilke tab og dermed nedskrivningsbehov der vil opsta i forbindelse
med tilbagebetalingen.

De udevede skgn er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men skennene er
forbundet med usikkerhed. Dette medferer naturligvis en usikkerhed ved indregning og maling af
kontraktdebitorer og tilgodehavender.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er pavirket af en storre tabs- og hensaettelsesandel pa debitorer og kontrakter samt en
gget lokal kamp med Fona om markedsandele, med heraf fglgende pres pa avance og omsatning.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1.645.096 -2.293.109
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -2.326.225 -2.578.583
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -285.872 -384.586
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -967.001 -5.256.278
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 984.638 1.406.874
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeveeieiiiiiiiiiiiiieiiieeieenenaes 1.123 400
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiic e 2 7.766.066 9.329.155
Finansielle omKoStNiNGer......ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiierennneeennees 3 -9.066.464 -7.675.555
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens -1.281.638 -2.195.404
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4 320.435 393.628
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns -961.203 -1.801.776
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovveininiiiniinenennenen., -961.203 -1.801.776

FALT o -961.203 -1.801.776
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...

Varebeholdninger................

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes

Tilgodehavender..................

Andre veerdipapirer...............
Veaerdipapirer...........c...c......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovvviiiiiiinnnne.

Note 2015
kr.

229.746

32.235

68.045

5 330.026

4.485.189
85.000

218.233

6 4.788.422

5.118.448

2.892.511
2.892.511

7 43.608.447
2.770.995
1.100.000

78.920
320.446

0
47.878.808

24.400
24.400

13.050

50.808.769

55.927.217

2014
kr.

245.612
117.713
237.578
600.903

3.500.551
0

218.233
3.718.784

4.319.687

3.006.026
3.006.026

51.692.959
2.667.491
1.100.000

270.448
393.716
2.686
56.127.300

23.200
23.200

15.595

59.172.121

63.491.808
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

EGENKAPITAL ...,

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenee,
Anden langfristet gaeld.....cvvviiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiini.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennens
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeuueen..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccevviveinnennnnn..
Anden gaeld.. oo e
Periodeafgraansningsposter......oovvieiiiiriiiiniinereineenennnenns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2015
kr.

630.000
24.928.060

8 25.558.060
576.799
1.084.338

9 1.661.137
9 6.287.627
18.195.725
1.807.971
1.687.093
717.905

11.699
28.708.020
30.369.157

55.927.217

10

11

12

10

2014
kr.

630.000
25.889.263

26.519.263

6.893.968
1.035.860
7.929.828

5.959.973
19.674.365
561.594
1.786.933
557.663
502.189
29.042.717

36.972.545

63.491.808
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
10 (2014: 10)

LN 08 Ga8EI . eeeneeeirriiinineeereeeannnnaeeseenns
= T (o] s =] PP PPN

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiiiiinnnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivinenenennnnns

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......ccccvviiiniiinnnennnns
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2015.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015............
Arets afskrivninger .......c.cveveviniininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2015...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..

Grunde og
bygninger

. 402.950
. 0
. 402.950

. 157.338
. 15.866
. 173.204

229.746

2015
kr.

1.869.741
265.432
68.175
122.877

2.326.225

112.145
7.653.921

7.766.066

9.066.464

9.066.464

-320.446
11

-320.435

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.179.364
14.995
1.194.359

1.061.651
100.473
1.162.124

32.235

2014
kr.

2.252.109
198.329
52.919
75.226

2.578.583

113.634
9.215.521

9.329.155

7.675.555

7.675.555

-393.628
0

-393.628

Indretning af
lejede lokaler

1.310.069
0
1.310.069

1.072.491
169.533
1.242.024

68.045

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og
tilknyttede Andre andre
virksomheder veaerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2015......ccccviiiiviiinnnennnnns 2.465.135 0 218.233
TilGANG . et it e 0 85.000 0
Kostpris 31. december 2015............c...ccueee 2.465.135 85.000 218.233
Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvveinnennnn. 1.035.416 0
Arets opskrivninger .........coooveviiiiniininiininnen. 799.838 0
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiininniienneenns 184.800 0
Opskrivninger 31. december 2015............... 2.020.054 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.. 4.485.189 85.000 218.233
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
LBS ApS, Frederikshavn, .......cccccvvieviennnnn... 4.546.866 799.838 100 %
Intern avance vedr. indretning af butik og
WEDShOP e -61.677 184.800 100 %

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavende fra salg bestar vaesentligst af beholdning af kebekontrakter. Lgbetiderne for
kabekontrakterne er varierende og straekker sig for starstedelen udover 1 ar.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiniiinieenenn, 630.000 25.889.263 26.519.263
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. -961.203 -961.203

630.000 24.928.060 25.558.060

12

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til pengeinstitutter........ 12.853.941 6.864.426 6.287.627 0
Anden langfristet gaeld........... 1.035.860 1.084.338 0 1.084.338

13.889.801 7.948.764 6.287.627 1.084.338

Anden langfristet gaeld bestar af gaeldsbrev. Gaeldsbrevet henstar afdragsfrit, men kan af bade
lantager og langiver opsiges til betaling uden varsel.

Eventualposter mv.
Selskabet kautionerer for tilknyttet selskabs mellemvarende med pengeinstitut, som pr. 31.
december udger -52 tkr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt med en uopsigelighedsperiode pa 6 maneder. Forpligtelsen
vedrgrende leje i uopsigelighedsperioden udger 227 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til pengeinstitutter pa 25.060 tkr. har virksomheden stillet
virksomhedspant pa nominelt 50.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter aktiver, hvis regn-
skabsmaessige veerdi pa balancedagen udger 46.533 tkr.

Aktiebeholdning med bogfart vaerdi pa 85 tkr. er stillet til sikkerhed for gaeld pa 136 tkr. til
leverandgr

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Den regnskabsmaessige vaerdiansaettelse af kontraktdebitorer og tilgodehavender vedrgrende
samme indeholder vaesentlige skan over, hvilke tab og dermed nedskrivingsbehov der vil opsta
i forbindelse med tilbagebetalingen.

De udovede skgn er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men
skgnnene er forbundet med usikkerhed. Dette medfarer naturligvis en usikkerhed ved
indregning og maling af kontraktsdebitorer og tilgodehavender.

13

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lyd og Billede Specialisten ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Tab pa debitorer er fart under finansielle poster i stedet for under omkostninger, idet dette skennes at
give et bedre retvisende billede af selskabets drift, da omkostningen anses for at vaere naert forbundet
med oprettelse af kebekontrakter og forrentning heraf.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviiriiiiiiiiiiiii i eir e eeieeeeeeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



