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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015 for Absalon Pension A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Holte, den 15/06/2016

Direktion

Michael Thordahl Henrichsen
Direktar

Bestyrelse

Michael Thordahl Henrichsen Maiken Steenstrup

Saren Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei ABSALON PENSION A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ABSALON PENSION A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold
Selskabet har indberettet forkerte momsbelab til SKAT for tidligere ar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har ikke indeholdt og afregnet A-skat og Am-bidrag af bil stillet til rédighed for kapitalgjer,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Forholdet er berigtiget via kapitalejerens selvangivelse.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsoven gennemlasst ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Birkered, 15/06/2016

Erik Hultquist

Registreret revisor HD/CAND. MERC. AUD.
Revisionsfirmaet Erik Hultquist

CVR: 15396105
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L edelsesberetning

Selskabets aktivitet

Sel skabets aktivitet bestar overvejendei udvikling og handel med fast gjendom.

Der er i aret solgt grundstykker gjet af koncernselskaber for i alt ca. DKK 80 mio., betinget af
lokal plangodkendel se. Betingel serne for gennemfarelse af salget anses for normale, opfyldelige
og af formel karakter. L okal plangodkendel se forventes dermed at foreligge i foraret/sommeren
2017 for det ene grundstykkes vedkommende og i foraret/sommeren 2018 for det andet
grundstykkes vedkommende. Der er sdledes forsat ejerskab af en del af grundstykket i det ene
koncernselskab, som forventes realiseret i indkomstaret 2018 med yderligere avance.

Der fortsadtes undersegel ser af forretningsmuligheder indenfor fast jendom.

Arets gkonomiske udvikling

Resultatet for 2015 ma betragtes som mindre tilfredsstillende, men dog i overensstemmelse
med |edel sens seneste forventninger.

Effekten pa selskabets arsregnskab er derfor en opskrivning pa grundstykker ejet af koncernsel skaber
(til salgsvaardi), sdledes at egenkapitalen er gget med ca. DKK 28 mio.

Kapitalgjer har i dret indskudt ca. DKK 4 mio. til nedbringelse af sel skabets fremmedkapital.

Selskabets forventede udvikling

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2016.

CVR-nr. 26117089
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Selskabet anvender undtagel sesbestemmelserne i Arsregnskabsiovens § 110 vedregrende aflaaggel se af
koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta:
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

RESULTATOPGYREL SEN

Bruttor esultat:
Bruttofortjeneste indregnesi resultatopgerel sen som nettoomsadning med fradrag af direkte omkostninger
og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagning:

Nettoomsadning ved salg af tjenesteydelser, handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgarel sen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsagtningen
indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Skat af aretsresultat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til postering direkte pa egenkapitalen.
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B ALANCEN

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anlaagsaktiver males ved ferste indregning til kostpris.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar méles efterfelgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineagre af skrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Ejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den investerede
kapital i form af |@bende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Ejendomme indregnes pa
erhvervel sestidspunktet til kostpris med tillagy af omkostninger direkte foranlediget af anskaffel sen.

Ejendomme males efterfelgende til dagsvaadien ved at regulere regnskabsmaessig veardi ved op- eller
nedregulering pa reserven under egenkapital en " opskrivningshenl asggel se g endomme”

Dagsvaadien males pa grundlag af vurdering foretaget af ekstern vurderingsmand eller beregnet pa
baggrund af den afkastsbaseret model. Den afkastsbaseret model tager udgangspunkt i det forventede afkast
og et af ledelsen vurderet markedskonformt afkastskrav. | det omfang, der er tilgeengelige aktuelle
markedspriser for sasmmenlignelige investeringsejendomme, indgar disse som grundlag for vurderingen af
dagsveadien.

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele tilknyttet og associer et virksomhed
Kapitalandelei tilknyttet og associeret virksomhed indregnes og males efter indre vaardis metode, eller O kr.
séfremt vaardien er negativ.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af den tilknyttede og associerede virksomheds resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfares ved resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter
indre vaardis metode under egenkapitalen.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver:
Anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne vaadi er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Egenkapital:
Foreslaet udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
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skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser:
Gadd er malt til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 26117089
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e -431.480 -6.882
Resultat af ordinaar primaar drift .......cccooevvrieiiiineneeeee -431.480 -6.882
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. -120.249  -1.363.767
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ............ 6.082 9.268
Andre finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder ............. 9.000 9.300
Andrefinansielle iINAtaagter ... 22413 0
@vrige finansielle oOmKOStNINGEr  ......coovviiiiiiieeeee e -791.292 -882.929
Ordinaert resultat far skat ..o -1.305.526  -2.235.010
Skat af AretSTESUILAL .......ccceeveveeeeieieeeie e 250.474 -31.610
= E T =< V1L T -1.046.052  -2.266.620
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. -120.249  -1.363.767
OVEIT@IT reSUILAL ......coooveiieiereeeeee e -925.803 -902.853
= TSR -1.046.052  -2.266.620
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceeee

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2015
kr.
7.988.452

1 7.988.452

70.355.636
120.708

2 70.476.344

78.464.796

687.068
1.486.005
50.728
41.148

2.264.949
84.851
2.349.800

80.814.596
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2014
kr.
7.988.452

7.988.452

40.586.925
114.627

40.701.552

48.690.004

1.969.524
1.226.531
36.648
2.007

3.234.710
434
3.235.144

51.925.148
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ..............

OVEITAIT reSUITaL .....cc.eeeeeeeee s

Egenkapital i alt

Gadd til real KreditinStitutter .........occeeeeeeeveere e
Gaad til DaNKEr ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Deposita ......

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaad til DANKEr ...oveeeceecece e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccccccveveeveeveecnee,
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoovvveviviceneecnce

Gaddsforpligtelser i alt .....cooveeeeeecece e

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
500.000
70.251.724
2.125.500
-0.197.843

63.679.381

4.503.000
3.494.955

3.215.398
65.550
11.278.903

157.002
161.080

5.538.230

5.856.312

17.135.215

80.814.596
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2014

kr.
500.000
40.483.013
2.125.500
-8.272.040

34.836.473

4.503.000
7.634.797

3.215.398
84.300
15.437.495

746.484
281.263

623.433

1.651.180

17.088.675

51.925.148
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grundeog AndreAnlayg

bygninger mv.

kr. kr.

Kostpris primo 5.263.452 45.686
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 5.263.452 45.686
Opskrivninger primo 2.725.000 0
Arets opskrivning 0 0
Opskrivninger ultimo 2.725.000 0
Af- og nedskrivning primo 0 45.686
Arets afskrivning 0 0
Tilbagefersel ved afgang 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.988.452 0
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i arets resultat

Arets opskrivning
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Valdemar Projekt AB, Sverige

Arsrapporten 2015
Opskrivning ggendomme til dagsvaardi
Regnskabsmaessig vaer di ultimo

3. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af den langfristede gadd forfalder ca. 4.500 tkr. senere end 5 &r efter bal ancetidspunktet.
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Kapitalandele Kapitalandele

Valdemar associerede
Projekt AB virksomheder
kr. kr.
103.912 114.626

0 0

0 0

103.912 114.626
40.483.013 0
-120.249 6.082
29.888.960 0
70.251.724 6.082
70.355.636 120.708

Ejerandel Egenkapital Qﬁf;f
8649876  -120.249

61.705.760
70355636 -120.249

4. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Aktivitet:

Selskabets aktivitet bestdr overvejende i udvikling og handel med fast jendom.

5. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for langfristet gadd er givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmasssige

vaadi pr. 31/12 2015 udger tkr. 7.988.

Selskabet har leasingforpligtelser vedr. driftsmateriel og inventar med en samlet restydelse pa ca.

tkr. 44.
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