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L edelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for Absalon Pension A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Holte, den 28/06/2018

Direktion

Michael Thordahl Henrichsen
Direktar

Bestyrelse

Michael Thordahl Henrichsen Maiken Steenstrup

Saren Pedersen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei ABSALON PENSION A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ABSALON PENSION A/S for regnskabsdret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Birkered, 28/06/2018

Erik Hultquist , mne453

Registreret revisor HD/CAND.MERC.AUD
Revisionsfirmaet Erik Hultquist

CVR: 15396105
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L edelsesberetning

Selskabets aktivitet
Sel skabets aktivitet bestar overvejendei udvikling og handel med fast gjendom.

Der er i 2015 solgt grundstykker gjet af koncernselskaber for i alt ca. DKK 80 mio., betinget af
|okal plangodkendel se.

Betingelserne for gennemfarelse af salget anses for normale, opfyldelige og af formel karakter.
Det ene grundstykke er, som forventet, endeligt solgt i juni 2017.

L okal plangodkendel se forventes at foreligge ultimo 2018/primo 2019 for det andet grundstykkes
vedkommende.

Der er siledes forsat ejerskab af en del af grundstykket i det ene koncernselskab, som forventes realiseret i
regnskabsaret 2019 med yderligere betydelig avance.

Der fortsadtes undersagel ser af forretningsmuligheder indenfor fast ggendom.

Arets gkonomiske udvikling

Resultatet for 2017 ma betragtes som mindre tilfredsstillende, men dog i overensstemmelse
med |ledel sens seneste forventninger.

Selskabets forventede udvikling

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2018.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet for Absalon Pension A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Selskabet anvender undtagel sesbestemmelserne i Arsregnskabsiovens § 110 vedrerende aflagggel se
af koncernregnskab.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til det foregaende ar.
Generdlt

Omregning af fremmed valuta:
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

RESULTATOPGQJREL SEN

Nettoomsagtning
Indtasgter frasalg af varer indregnesi resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted, og hvisindtaagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlag et er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
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hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi seperate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pade
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadier.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar brugstid 5 & Restvaadi 0%

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver indregnes i resultatopgerel sen under andre
driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

| nvesteringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opnéa afkast af den
investerede kapital i form af |gbende driftsafkast.

I nvesteringsejendomme indregnes pa erhvervel sestidspunktet til kostpris med tillaag af omkostninger direkte
foranlediget af anskaffelsen. Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaardi ved at regulere den
regnskabsmaessige vaardi ved op- eller nedregulering, der indregnesi resultatopgerel sen.

Dagsvaadien fastsaates pa grundlag af en afkastbaseret vaardiansaeitel sesmodel, der tager udgangspunkt i
gjendommenes forventede arlige driftsresultater, hvorunder der er taget hensyn til risikoen for tomgang og
forventede vedligehol del sesomkostninger.

K apitalandeletilknyttet virksomhed
Kapitalandelei tilknyttede og asspcierede virksomheder malesi modersel skabets balance efter den indre
vagdis metode.

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af den tilknyttede og associ erede virksomheds resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien.

Veaardiforringelse af anlasgsaktiver:
Anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne vaadi er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Vaadien reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
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acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 26117089
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e -503.066 -409.469
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver -6.942 0
Resultat af ordinaar primaar drift .......cccooevieieiinenneneenee -510.008 -409.469
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. -4.738.268 -919.987
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder ............ -5.934 -5.023
Andre finansielle indtaegter fratilknyttede virksomheder ............. 0 9.000
Andrefinansielle indtaagter .........ccoovvievicie s 0 7.224
@vrige finansielle oOmKOStNINGEr  ......ooovviiiiieeceeee e -378.187 -587.915
Ordinaert resultat far skat ......cccocevvrcineiece e -5.632.397  -1.906.170
SKat af AretSTESUILAL .......cocveveveeeieieieieiee e 196.391 213.413
= E T =< V1L - OO -5.436.006  -1.692.757
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. -4.738.268 -919.987
OVErfart reSUItal ........cccoiereeieeeeeeree e -697.738 -772.770
= TSRS -5.436.006  -1.692.757
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccocoeeneee.

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt ..o

Note 2017
Kr.

7.988.452

35.115

1 8.023.567

64.619.551
109.752

2 64.729.303

72.752.870

249.650
1.895.809
310.042
33.659

2.489.160
199.368
2.688.528

75.441.398
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2016

kr.
7.988.452
10.292

7.998.744

69.357.819
115.686

69.473.505

77.472.249

238.855
1.699.418
59.644
52.452

2.050.369
185.041
2.235.410

79.707.659

CVR-nr. 26117089



Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .

Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver

OVEITAI FESUITAE ...t e e e e

Egenkapital i alt

Gadd til real KreditinStitutter .........occeeeeeeeveere e
Gaad til DaNKEr ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Deposita ......

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaad til BANKEr ....ocveeeeeeceee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccccccveveeveeveecnee,

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note

2017

Kr.

500.000
64.515.639
2.125.500
-10.668.351

56.472.788

4.496.000
0

3.215.398
65.550
7.776.948

3.710.451
382.183
6.778.985

320.043

11.191.662

18.968.610

75.441.398
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2016

kr.
500.000
69.253.907
2.125.500
-9.970.613

61.908.794

4.455.896
3.494.955

3.215.398
65.550
11.231.799

199.984
356.144
1.978.478

4.032.460

6.567.066

17.798.865

79.707.659
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt
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Grundeog AndreAnlayg

bygninger mv.

kr. kr.

Kostpris primo 5.263.452 59.937
Tilgang 0 31.765
Afgang 0 0
Kostprisultimo 5.263.452 91.702
Opskrivninger primo 2.725.000 0
Arets opskrivning 0 0
Opskrivninger ultimo 2.725.000 0
Af- og nedskrivning primo 0 49.645
Arets afskrivning 0 6.942
Tilbagefersel ved afgang 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 56.587
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 7.988.452 35.115

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele Kapitalandele

Valdemar associerede

Projekt AB virksomheder

Kr. Kr.

Kostpris primo 103.912 115.685
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 103.912 115.685
Nettoopskrivninger primo 69.253.907 0
Andel i drets resultat -4.738.268 -5.934
Arets opskrivning 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 64.515.639 -5.934
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 64.619.551 109.751
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3. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af den langfristede gadd forfalder ca. 4.500 tkr. senere end 5 ar efter bal ancetidspunktet.

4. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Aktivitet:
Sel skabets aktivitet bestar overvejendei udvikling og handel med fast € endom.

5. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for langfristet gadd er givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
vaadi pr. 31/12 2017 udger tkr. 7.988.

Selskabet har leasingforpligtelser vedr. driftsmateriel og inventar med en samlet restydelse pa ca.
tkr. 52 med en restlgbetid pa 6 maneder.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Der har ikke vagret ansatte i regnskabsaret.
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