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Direktor Niels Solon
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for Sparinvest Investment Solutions A/S

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter

for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, den 22.01.2021

Direktionen

Direktor Niels Solon /V
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sparinvest Investment Solutions A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Sparinvest Investment Solutions A/S for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at gore dette.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske

beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisions-handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. januar 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

o

/ ¢
“Anders O. Ist

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0777



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at foretage langsigtede investeringer i veerdipapirer i

anleegsegjemed og at drive administrations- og rddgivningsvirksomhed samt enhver i
forbindelse hermed forbundet virksomhed

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat udger et overskud pa 443 t.kr. mod et overskud pa 146 t kr. sidste ar.
Avrets resultat anses som tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Forventet udvikling
Ud over de pr. statusdagen veerende investeringer er der for nuverende ikke konkrete planer
om yderligere investeringer. Der forventes et lidt lavere driftsresultat i 2021.

Fremtidige investeringer sker som altid efter opleeg til og i samrad med bestyrelsen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.



Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note t.kr t.kr
Andre eksterne omkostninger -161 -166
Driftsresultat -161 -166
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver 623 352
Andre finansielle omkostninger -23 -36
Resultat for skat 439 150
2 Skat af arets resultat 4 -4
Arets resultat 443 146
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 443 146

I alt 443 146




Balance pr. 31.12.
AKTIVER
31.12.20 31.12.19
Note t.kr t.kr
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6.710 5.842
Finansielle anlegsaktiver 6.710 5.842
Tilgodehavende selskabsskat 25 59
Tilgodehavender i alt 25 59
Likvide beholdninger 1.900 2.289
Omsatningsaktiver i alt 1.924 2.348
Aktiveri alt 8.634 8.190
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Balance pr. 31.12.

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
Note t.kr t.kr
Virksomhedskapital 550 550
Overfort overskud eller underskud 6.290 5.847
Egenkapital i alt 6.840 6.397
Leverandeorer af varer og tjenesteydelser 1.794 1.793
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.794 1.793
Galdsforpligtelser i alt 1.794 1.793
Passiver i alt 8.634 8.190

Q1 = W =

Personaleomkostninger
Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgorelse for 2020

Virksomheds- Overfort overskud
kapital eller underskud Talt
tkr tkr t.kr
Egenkapital primo 550 5.847 6.397
Arets resultat 443 443
550 6.290 6.840

Egenkapital ultimo
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Noter
2020 2019
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
2020 2019
t.kr t.kr
%. Skatter
Arets aktuelle skat - 4
Reguleringer af tidligere ar 4 -
Arets udskudte skat 97 -
Reguleringer af udskudt skat tidligere ar -97 -
I alt 4 -4

3. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 1.174 t.kr., primeert vedrerende skattemaessige underskud og
et fremforelsesberettiget tab pa aktiver pa 5.089 t.kr., som under hensyntagen til usikkerheden for ud-
nyttelsen heraf inden for en 3-5 arig periode ikke er aktiveret.

4. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med foreningen Forenet Kredit som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.

for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse over for
Skattestyrelsen fremgar af regnskabet for foreningen Forenet Kredit.

5. Pantsatning og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for eventuelt treek pa kassekredit er deponeret veerdipapirer med bogfert veerdi 4.936 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.
Arsregnskabet praesenteres i selskabets funktionelle valuta, Danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden , og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning og males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet hfor hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance dagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belob, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primeere aktiviteter,

herunder koncerinterne stabsfunktioner, radgivningsydelser og revisorydelser.

Indtaegter af andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrerende veerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrerende vaerdipapirer.

Skat
I resultatopgoerelsen udgiftsfores beregnet skat med den aktuelle skattesats af arets skattepligtige indkomst,

regulering af tidligere ars beregnet skat samt regulering af udskudt skat vedrerende skatteaktiver og -
passiver med den del, der kan henfores til arets resultat. For den del af reguleringerne, vedrerende den
udskudte skat, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen, indregnes reguleringerne direkte i
egenkapitalen.

Sparinvest Investments Solutions A/S indgar sammen med Nykredit-koncernens gvrige danske selskaber, i
sambeskatningen med foreningen Forenet Kredit. Forenet Kredit afregner den samlede betalbare skat for
koncernen af den for aret opgjorte skattepligtige indkomst. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles i
forhold til selskabernes skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige
underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE
Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer er opfert som finansielle anleegsaktiver. Bersnoterede veerdipapirer males til kursveerdien pa

balancedage. Andre veerdipapirer males til anslaet dagsveerdi. Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan
omseettes til ved en handel under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes
uafheengige parter. Kursreguleringer samt gevinst og tab af veerdipapirer fores over indtaegter andre
kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender der er anleegsaktiver i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for betalte a conto skatter.
Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabs- og skattemaessig veerdier af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv
og afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat males pa grundlag af de skattesatser, der for ventes at
geelde for midlertidige forskelle, nar de tilbagefores, samt de pa balancedagen geeldende eller reelt geeldende
skatteregler. ndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



