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Sparinvest Investment Solutions A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Sparinvest Investment Solutions A/S
Sgndergade 3
8900 Randers

CVR-nr.: 26116600
Hjemsted: Randers
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Bestyrelse

Per Noesgaard, formand

Niels Solon

Jgrgen Filtenborg Sggaard-Andersen

Direktion

Niels Solon

Bank

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Sparinvest Investment Solutions A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmeessige skgn for for-
svarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevant for at be-
demme selskabets gkonomiske forhold. Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede
af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens

aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, den 21.02.2017

Difektion

Niels Solon

Niels Solon

Andérsen

formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sparinvest Investment Solutions A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Sparinvest Investment Solutions A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores m3l er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd8 de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspdtegning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p8 det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan mé&de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o Ral® o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
&rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr,: 33963556

Y b Lo

Anders Oldau Gjgistrup Henrik Anders Laursen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet hovedaktivitet er at foretage langsigtede investeringer i vaerdipapirer i anlaegsgjemed og at drive
administrations- og radgivningsvirksomhed samt enhver i forbindelse hermed forbundet virksomhed.

Investeringsstrategien for selskabet omfatter for nuveerende enkeltaktier inden for den finansielle sektor - i
det omfang, der matte fremkomme investeringsmuligheder, som af bestyrelsen vurderes som attraktive. Der
er s3ledes investeret i Grgnlandsbanken A/S og Danske Andelskassers Bank A/S.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Det er vores opfattelse, at der ikke er usikkerheder med indregning eller méling.

Usaadvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Der eksisterer ingen usaedvanlige forhold, der har pdvirkning pd indregning eller maling.

Forventet udvikling
Ud over de pr. statusdagen veerende investeringer, er der for nuveerende ikke konkrete planer om yderligere
investeringer. Der forventes i 2017 et positivt resultat og p& et lidt bedre niveau end 2016.

Fremtidige investeringer sker som altid efter opleeg til og i samrad med bestyrelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 1.171 1.229
Andre eksterne omkostninger (330) (392)
Driftsresultat 841 837
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver 492 276
Andre finansielle omkostninger (15) (985)
Resultat for skat 1.318 128
Skat af 8rets resultat 1 (36) (33)
Arets resultat 1.282 95
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.282 95

1.282 95
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 3.892 3.655
Finansielle anleegsaktiver 3.892 3.655
Anlzegsaktiver 3.892 3.655
Andre tilgodehavender 19 0
Tilgodehavende selskabsskat 60 132
Tilgodehavender 79 132
Likvide beholdninger 2.598 1.841
Omseaetningsaktiver 2.677 1.973
Aktiver 6.569 5.628
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Anden gaeld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
550 550

5.881 4,599

6.431 5.149

138 479

138 479

138 479

6.569 5.628
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Egenkapitalopgorelse for 2016

Overfort

overskud

Virksomheds- eller
kapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 550 4.599 5.149
Arets resultat 0 1.282 1.282
Egenkapital ultimo 550 5.881 6.431
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.

1. Skat af drets resultat
Aktuel skat 36 33
36 33

2. Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 1.200 t.kr., primaert vedrgrende skattemaessige underskud og et
fremfgrelsesberettiget tab pa aktier pd 5.279 t.kr., som under hensyntagen til usikkerheden for udnyttelsen

heraf inden for en 3-5 arig periode ikke er aktiveret.

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Sparinvest SA’s danske filial, Sparinvest Property Investors A/S, Sparinvest
Property Investors II A/S, Garanti Invest A/S samt Sparinvest Holdings SE (begraenset skattepligtig i Dan-
mark), med Sparinvest SA’s danske filial som administrationsselskab og hzefter begraenset og subsidizert
med @vrige sambeskattede selskabet for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013, samt for

kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eventuelt treek pa kassekredit er deponeret vaerdipapirer med bogfert veerdi 3.892 t.kr.

Selskabet har ikke pataget sig yderligere kautions-, garanti- eller lignende forpligtelser udover de i regnska-

bet neevnte.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter indtaegter hidrgrende fra administrative Igsninger og service til pensionskasser.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under koncerninterne stabsfunktioner, rddgivningsydelser og revisorydelser.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renter pd kassekredit samt tilleeg og godtggrelse under acontoskat-
teordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Sparinvest SA’s danske filial, Garanti Invest A/S, Sparinvest Property Inve-
stors A/S, Sparinvest Property Investors II A/S samt Sparinvest Holdings SE (begraenset skattepligtig i Dan-
mark), med Sparinvest SA’s danske filial som administrationsselskab. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer er opfert som finansielle anlaegsaktiver. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til kursvaerdien pa
balancedagen. Andre veerdipapirer méles til ansldet dagsveerdi. Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan
omseaettes til ved en handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uaf-
haengige parter. Kursreguleringer samt gevinst og tab af vaerdipapirer fgres over indtaegter andre kapitalan-
dele, vaerdipapirer og tilgodehavender der er anleegsaktiver i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender, som indregnes til dagsveerdi pa
balancedagen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



