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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsespategning
Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017 for TKL
Holding af 2001 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
koncernens og sel skabets aktiver og passiver, finansielle stilling, af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kirke Hyllinge, den 3. april 2018

| direktionen:

Thomas Klavsen Nevenka L orena Sotomayor-Schroeder

Sidel



MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalejerne i koncern TKL Holding af 2001 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TKL Holding af 2001 ApS for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017, der omfatter resultatopgarel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen.

K oncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse at, koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
sel skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i
overensstemmel se med arsregnskabsoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhamgige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA' s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har op-fyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsensansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evnetil at fortsedtte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ar sregnskabet

Voresmal er at opnahgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fgjl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vassentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvaargel ser, dokumentfal sk,
bevidste udeladel ser, vildledning €eller tilsidessdttel se af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evnetil at fortsagte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsadte driften.

Tager vi silling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet af spejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese

ledel sesheretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesheretningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, den 3. april 2018

MOMENTUM REVISION
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr. 352380 50

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
MNE-nr. 34 598
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens vassentligste aktivitet er at drive konsulentvirksomhed inden for | T-branchen.

Usadvanlige forhold
Der er ingen ussadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat udger kr. 9.216.764.
Egenkapitalen udger kr. 26.162.252.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Sarligerisici

Prisrisici

K oncernens gkonomiske udvikling er ikke vaesentligt pavirket af prisrisici udover den amindelige

priskonkurrence gad dende for branchen.

Renterisici
K oncernens gkonomiske udvikling er ikke vassentligt pavirket af renterisici.

Miljgforhold
Koncernens aktiviteter pavirker ikke umiddelbart det eksterne milj .

Vidensressour cer

Koncernen arbejder pa en kontinuerlig udvikling og sammensagning af de i organisationen tilgeengelige
kompetencer, herunder fastlaagges marettede uddannel ses- og efteruddannel sesplaner for virksomhedens
ansatte.

Forskning og udvikling
Koncernen arbejder kontinuerlig pa udvikling af nye produkter og funktioner.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer, at aktivitet og resultat for 2018 vil blive pa niveau med 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle tilling.
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsesber etning

Hovedtal og nagletal

Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopger el se:
NEettoOMSBNING ..ccvevveeee e 101.035 92.490 78.693 71.362 66.260
Bruttoresultat ...........ccoeevvreveeiiieinees 66.855 58.430 48.680 42.408 38.991
Resultat af ordinag primag drift ................ 18.976 11.536 8.183 6.160 2.560
Finansielle poster, Netto .........ccccevevvveeennee, 437 -39 -45 -123 -261
Arets resultat efter minoritetsinteresser ... 9.217 5.505 3.880 2.877 1.152
Balance:
Balancesum ........ccccoeceveveneieeeee e 55.388 52.970 53.636 44.966 37.929
Investering i materielle anlagsaktiver ....... -3.239 -6.228 -4.363 -2.465 -2.272
Egenkapital ........cccoeovveiviienine e 26.162 22.644 16.843 10.154 7.375
Pengestrgmme:
DriftSaktiVitet ......ccevereririnirese e 10.333 15.856 11.666 10.687 6.559
Investeringsaktivitet ..........ccocvveerererinienens -560 -6.263 -8.489 -5.324 -2.784
Finansieringsaktivitet ..........cccocevereieene -6.649 -11.861 -1.948 -512 -3.875
Medar bejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte .......... 75 73 68 61 60
Nggletal i %: *)
Bruttomargin .......ccccceeeeieceieenien e eieeeseens 66,2 63,2 61,9 59,4 58,8
Overskudsgrad ..........cooereevrenieninienineneens 18,8 12,5 10,4 8,6 39
Soliditetsgrad .........ceoveeeerienenenereseieas 47,2 42,7 31,4 22,6 194
Egenkapitalforrentning .........c.ccccoevevvvennenen. 37,8 27,9 28,7 32,8 13,0

* Nggletallene falger i d veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogen punkter herfra.
Negletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for TKL Holding af 2001 ApS for 1. januar 2017 - 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-reguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel skabet,
og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kaostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
afleagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veardi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgere,

om der er indikation pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TKL Holding af 2001 ApS samt dattervirksomheder, hvori
TKL Holding af 2001 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
méde har bestemmende indflydelse.

V ed konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaagter og omkostninger, aktiebesiddel ser,
interne mellemvaaender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandelei dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
handelsvaardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffel sestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi koncernregnskabet fra anskaffel sestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarel se frem til
af stael sestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa erhvervel sestidspunktet.

Der indregnes en hensat forpligtelse til daskning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages

hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af overtagne identificerede

aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagysaktiver og af skrives systematisk over resultatopgarel sen efter en individud vurdering

af den gkonomiske levetid. Goodwill fraerhvervede virksomheder kan reguleres indtil

udgangen af aret efter anskaffelsen.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleresindtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Nettoomsaetning
Nettoomsagtningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Omfatter de direkte omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsagning, herunder arets forskydning i
varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer og operationelle |easingsomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkastninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser fra
offentlige myndigheder.

Resultatandelei kapitalandelei dattervirksomheder
| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerelsen med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende vaardipapirer, transaktioner i fremmed valuta og udbytter mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopge-relsen med
den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaat
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som
omkostninger i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagysaktiver opgarese som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnesi
resultatopgarel sen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar samt indretning af 1ejede lokaler malestil kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid  Restvaxrdi

BYGNINGET ....ocvieiieteeeeeeteee ettt 50 ar 51-68%
Driftsmateriel 0g inVentar ...........cccceceeeeveveeeeeeeevevennnns 2-5a& 0%
Indretning af lejede lokaler .........cccccveveeevevecececiceee. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnesi
resultatopgarel sen under andre driftsomkostninger/driftsindteggter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veardi opgjort
efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaay af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillagy eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmasssige
negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelsetil at daekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei dattervirksomheder virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffel sesvaardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem af stael sessummen og
den regnskabsmasssige veardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under
indtaggter fra kapitalandele.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,

hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet.
Der hensadtes til daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jaavnfar beskrivelse af
goodwill nedenfor.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaardi og dagsvaadi af overtagne aktiver og forpligtel ser
inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandelei tilknyttede virksomheder.
Forskelshel gbet af skrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden er laangst for strategisk erhvervede
virksomheder med en stawrk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af
goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige
vaadi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Andre vaardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaagsaktiver, malestil dagsveardi (barskurs) pa
balancedagen.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjedpematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaeg af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer, samt varer under fremstilling, omfatter kostpris for ravarer,
hjad pemateriaeer, direkte |gn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faardiggerel ses-omkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under hensyn-tagen til omsadtelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien reduceres
med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Veerdipapirer
Veaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagningsaktiver, malestil dagsvaadi (barskurs) pa
balancedagen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag indregnes som
en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemasssigt underskud, males til den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veare
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgedd er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgad d. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa

| 3noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, modtagne
forudbetalinger fra kunder samt anden gadd males til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til
nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaardireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtelsens opstéen indregnes i resultatopgarel sen som en finansiel
post.

Anlaggsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

PENGESTR@M SOPGJREL SE
Pengestremsopgerel sen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra
investeringsaktivitet. | pengestramsopgerel sen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra
anskaffel sestidspunktet, og pengestremme vedragrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestr gmme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i
driftskapital samt betalt sel skabsskat.

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlasgsaktiver.

Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammensagning af sel skabskapital
og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag pa
rentebagrende gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gadd til pengeinstitutter samt kortfristede
vaadipapirer, der uden hindring kan omsadttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig
risiko for veadiandringer.

Nggletal
Beregningen af nggletal falger i al vassentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun panogle
punkter herfra.

Hoved- og nggletallenei oversigten er beregnet sdledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsagning

Bruttomargin =

Resultat af primag drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin) = Nettoomsagning

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt ultimo

Soliditetsgrad =

Resultat* x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning =
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Resultatopgerelse
Koncern M oder virksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

NS 1000 015" < {011 oo SO 101.034.561  92.489.619 161.006 13.400
VarefOrbrug .......cooeeoeiere e -27.060.977 -27.349.170 -39.801 -99.947
DAKNINGSBIDRAG ..ottt e 73.973.584  65.140.449 121.205 -86.547
Andre eksterne OMKOSININGEY ..........coereeeneererere e -7.118.257  -6.710.858 -35.816 -24.771
BRUTTOFORTIENESTE ......cceiiiieieeeie e 66.855.327  58.429.591 85.389 -111.318
Personal @0mMKOSININGES .......coueeeeririeeeeesierie e 1 -44.092.071  -43.401.043 0 0
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER .......ccoooiiiiiierneseeeee 22.763.256  15.028.548 85.389 -111.318
AFSKIIVNINGEN .o e 2 -3.787.637 -3.492.092 -38.255 -12.752
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......cccooviiieieeeene 18.975.619  11.536.456 47.134 -124.070
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ................... 3 0 0 8.820.470 5.364.366
Finansielle iNAtaagter ........c..oeeiieiie e e 4 497.639 340.990 476.642 313.959
Finansielle OMKOStNINGEY ........ccoirerirereieeeeere e 5 -61.056 -380.370 -1.312 -9.356
RESULTAT FOR SKAT ..ottt s 19.412.202  11.497.076 9.342.934 5.544.899
SKat af ArEtS TESUIAL .......c.cveviverereiieeieee ettt 6 -4.315.125 -2.415.663 -126.170 -39.730
ARETSRESULTAT oottt 15.097.077 9.081.413 9.216.764 5.505.169
Minoritetsinteressernes andel af dattervirksomhedernes resultat ... -5.880.313  -3.576.244 0 0
ARETSRESULTAT EFTER MINORITETSINTERESSER ........ 9.216.764 5.505.169 9.216.764 5.505.169
OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskadSAret ...........cocveeeeecucrcverereeeeeeecesereee e 8.500.000 1.200.000 8.500.000 1.200.000
Ekstraordinaat udbytte for regnskabSaret ...........ccceeeveevicvicrerennnnn, 7.064.244 0 7.064.244 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ......... 0 0 3.660.470 1.881.843
OVEIfArt FESUITAL ... e -6.347.480 4.305.169 -10.007.950 2.423.326
DiSPONEret i @t ....c.ocveiirieieriireeeee s 9.216.764 5.505.169 9.216.764 5.505.169
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Balance

AKTIVER

Note

ANLAGSAKTIVER:

Immaterielle anlagysaktiver:
GOOAWITT . 2

Immaterielle anlaagsaktiver i @t ........cccceeevviieieceseeees e

Materielle anlagysaktiver:

Grunde 0g BYGNINGEr ......ocvvvveieieieieee e e 2
Driftsmateriel 0g inVeNtar ..........coccveveeeivene e s 2
Indretning af lgjede loKaler .........cccveveviei e 2

Materielle anlaggsaktiver i alt ......cccovevveieeiviiiececeree e

Finansielle anlaggsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder ...........cccvvvvveneecciccie e
V2= 0 1] oo = S TSSO
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............cccccvvvieinne.
Andre tilgodenavender ..........ccocvve e s

Finansielle anlaggsaktiver i alt ........cccocviveiieieccinice e
ANLAGSAKTIVER I ALT ittt s
OMSATNINGSAKTIVER:

V arebeholdninger:
HaNAEISVAIEr ..ot e

Varebeholdninger i alt ..o

Tilgodehavender:

Tilgodehavender frasalg af varer og tjenesteydelser ....................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodenavender ..........ccciive e s
UdSKUAL SKBEEEAKLIV .....vveeiiieieeieiireieist e 7
Periodeaf gramsniNgSPOSES .......cccovviieieieiereeriee s 8

Tilgodehavender i alt .........ccooviveieeciicce e
V2= o ] oo = S TSSO
Likvide beholdninger ..........ccocvveiieiiieseieces e
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT oot

AKTIVER T ALT e
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Koncern M oder virksomhed

31/12-17 31/12-16 31/12-17 31/12-16
292.894 432.894 0 0
292.894 432.894 0 0
21.485.743 21.641.455 4.276.453 4.314.708
4,104.231 3.935.134 0 0
76.538 134.011 0 0
25.666.512  25.710.600 4.276.453 4.314.708
0 0 9.968.779 6.308.309
1.672.160 4,322.538 1.672.160 4.322.538
0 0 2.894.333 3.146.839
76.800 103.257 76.800 103.257
1.748.960 4.425.795 14.612.072  13.880.943
27.708.366  30.569.289 18.888.525  18.195.651
202.397 307.372 0 0
202.397 307.372 0 0
12.428.700  10.444.418 0 13.400
0 0 816.119 0
288.299 262.313 0 0
488.137 264.159 0 0
539.349 711.245 0 0
13.744.485 11.682.135 816.119 13.400
4,830.198 4.633.274 0 0
8.902.577 5.778.190 911.213 758.604
27.679.657 22.400.971 1.727.332 772.004
55.388.023 52.970.260 20.615.857 18.967.655
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Balance

PASSIVER

Koncern M oder virksomhed

Note 3112-17 31/12-16 31/12-17 31/12-16
EGENKAPITAL:
SelSKabhSKaPItal ........cveviiirerieieteee e s 250.000 125.000 250.000 125.000
Nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ..........cccccveeveenene 0 0 5.542.313 1.881.843
OVEITAIt FESUITAL ....vveeeeeii e e 10.766.400  17.113.880 5.224.087  15.232.037
Forslag til udbytte for regnskaSaret ...........ccoveveeeicreieress s, 8.500.000 1.200.000 8.500.000 1.200.000
MiINOFItELSINTEIESSEY .....evviiiirierie et 6.645.852 4.205.539 0 0
EGENKAPITAL I ALT oot 9 26.162.252  22.644.419 19.516.400 18.438.880
HENSATTE FORPLIGTELSER:
UASKUGE SKBE .....vevveienieieieteene e e ses s e s 0 0 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT .ocvvviiiiceeiecienie e 0 0 0 0
GALDSFORPLIGTELSER:
Langfristede gad dsforpligtel ser:
KIeAitiNSHTULEEY ....cveveicieieieieiirii e 0 1.879.309 0 0
ANAEN EHA ... e s 0 0 0 0
Langfristede gaddsforpligtelseri at .......ccocoveieieeiiniieierieceeeee, 0 1.879.309 0 0
Kortfristede gad dsforpligtel ser:
Kortfristet del af langfristede geddsforpligtelser .........cocevviviernnnene 0 130.000 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......coovvvvevceccinisecienien 5.254.841 4.791.895 0 0
Modtagne forudbetalinger frakunder ..........cccccvveviievivccececnennn, 12.975.254  12.537.751 0 13.400
Gadd til tilknyttet virksomhed ..........cccoevvieeeiennninens 0 0 125.032 367.697
SEISKADSSKAL ..v.vveveerieeeieiiree st s 916.375 89.628 916.375 89.628
ANAEN G ..o 10.079.301  10.897.258 58.050 58.050
Kortfristede gaddsforpligtelser i at ......c.cocovvievievivesciecccise e 29.225.771  28.446.532 1.099.457 528.775
GALDSFORPLIGTELSER I ALT oo 29.225.771  30.325.841 1.099.457 528.775
PASSIVER T ALT oottt e 55.388.023  52.970.260 20.615.857  18.967.655
Personal €forhold ... 1
Kontraktlige forpligtel ser og eventual poster mv. .........cccccveeveennne 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ........ccoceveeiceieiecesieeee. 11
NEFSLEENUE PAITEY ..ottt sns 12
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Pengestr gmsopger el se
Koncern
2017 2016

Arets resultat €fter MiNOTEISINIEIESSEN ...........ecuveeereeeeeeeeseeseeseesesse s et sees e saes st essesses s ses s sns s sn s 9.216.764 5.505.169
AT Og NEASKIIVNINGET ....viieieiecieecte sttt ettt ae et ae s ee e e e e e etesbesbesaessessenesseabessensenens 3.787.637 3.492.092
DVIIGE TEUIBTINGEY .....evtieetireeitetee ettt ettt e b ettt b bbb st ee e st bt b e et e et st b et ne b 620.064 3.838.153
AENAriNG i AriftSKAPITal ....c.ecveiiiiiciee e st et e et s be e et e neereareas -18.462 5.782.354
Pengestramme fra drift far finanSiell@ POSLEN ........cvcveieiiice e e 13.606.003  18.617.768
Renteindbetalinger 0g lHGNENE .........oviiieiie ettt ettt srenee 497.639 340.990
Renteudbetalinger 0g lIgNENE .......c.oiiiiiicc e et ettt re b b e -61.056 -380.370
Pengestram fraordinga AFift .........cooi it nreaans 14.042.586  18.578.388
BELaAlt SEISKADSSKEL ... eveveairiireeieiiee sttt sttt ettt et sttt sttt bbbttt b ne R ettt -3.709.213  -2.722.713
Pengestr amme fra driftSaKLIVITEL ......ccceoecicici e et 10.333.373  15.855.675
Kgb af immaterielle anlaagSaKtiVEr .........c.ccviiieiiie et 0 0
Salg af immaterielle anlaaSAKLIVEY .......ccccueiieecicice s et sa e e er e 0 0
Kab af materielle anlagSaKEIVES .........cociiicieieesse ettt ebe st st s be e e e neenan -3.239.437  -6.228.074
Salg af materiell@ ANIBEYSAKLIVET ........ccciv ittt s e et eebesre e e nean 0 0
Kgb af vaardipapirer -9.654.775  -1.609.544
Salg af veardipapirer 12.334.535 1.574.205
UIBIN 1ottt ettt b s st et et s e bbbttt At n At et b et 0 0
Pengestramme frainvesteriNgSaKLIVITEL .........cccovicieiiiicice et s -559.677  -6.263.413
AFArag PAIANGITISIEL GAHM ......c.cecvivvieecece ettt a st sttt st ae bbb bt sen s na s -2.009.309  -8.581.201
BELAIT UODYLE ...ttt et bttt sttt bt bttt ettt ben e -4.640.000  -3.280.000
Pengestrgmme fra finansier iNgSAKLIVITEL ........cooeieiiiiiie e e erea -6.649.309 -11.861.201
P2t gt [T aTo W T12QY, o (= OSSPSR 3.124.387  -2.268.939
LT QYo (= O o 14 1 40 TSRO 5.778.190 8.047.129
{1 QYo 1= 0 43T SO 8.902.577 5.778.190
Likvider

Likvide beholdninger, UIIMO ........coiiiiiiiiiciee ettt sttt e b et e e e ne e e 8.902.577 5.778.190
Kortfristet gadd til pengeinNSttUtter, UITIMO .......cccviiiiiicee et s enas 0 0
[ LG o 1= 0 4 43T ST 8.902.577 5.778.190
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1 Personaleforhold

Lanninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

@vrige personal €0mKOStNINGES .......ccceveereeeereerenneenes
Regulering af feriepengeforpligtelSe .......oovviivieviicecec e

Personale omKostninger i alt .........ccooiiiieieieee e e

Gennemsnitligt antal aNSALe ..........ooeveieireee e e

2 Anlagsoversigt

Immaterielle anlaggsaktiver

Noter

ATFSKIIVNINGET L. JANUBE 2017 ....viieieeeecieeete ettt ettt et et es e seese b e s be s be e e e e sebeeseeseebesbensense e esseseebessestesbessenseseebeabesessenean
F = e B 1AL 11810 <. (PO

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaandede aktiver

ATFSKIVNINGEr 31, AECEMDIET 2007 ......oiviiie ettt ettt st s et et b e be s beseesaessebeeaeaseabesbestenseeenseseasessessenbaseenensenseas

Regnskabsmaessig vaardi pr. 31. dECEMDE 2017 ... .ottt ettt e et a ettt ee e e e e e e e e e eaesaeebeseene et e e enenaenes

M aterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2017 ....

ATES AFSKIIVNINGEL ...vocvceeeeees ettt ettt sttt ettt sttt eneesaneas

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaandede aktiver

Afskrivninger 31. deCeMbBEr 2017 .......cvoeiiiiieeee ettt e

Koncern M oder virksomhed
2017 2016 2017 2016

42.157.846  41.107.082 0 0
33.379 17.030 0 0
268.999 392.867 0 0
1.908.296 1.841.828 0 0
-276.449 42.236 0 0
44.092.071 43.401.043 0 0
75 73 0 0

Goodwill
880.000
0
0
880.000
447.106
140.000
................................................................................................................ 0
587.106
292.894

Drifts-

materiel og Indr. af Grunde og

inventar legjede lok. bygninger
10.429.457 730.600  22.200.290
3.239.437 0 0
0 0 0
13.668.894 730.600  22.200.290
6.494.323 596.589 558.835
3.070.340 57.473 155.712
........................ 0 0 0
9.564.663 654.062 714.547
4.104.231 76.538 21.485.743

Regnskabsmaessig vaadi pr. 31. december 2017 ......oooiiiieeeiere e
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Noter
2 Anlagsoversigt - fortsat Koncern M oder vir ksomhed
Afskrivninger 2017 2016 2017 2016
GOOAWIIT .o e 140.000 157.812 0 0
Driftsmateriel og inventar ...... 3.070.340 2.725.989 0 0
Indretning af lejede lokaler 57.473 38.736 0 0
Sméanskaffelser, I T-Udstyr 0g INVENLAN ...........ccceeueverereiieieeeeeereeeee e seeneas 364.112 439.346 0 0
Grunde 0g BYGNINGES ......ccociiiiieieicieeee e eeas 155.712 130.209 38.255 12.752
AFSKIIVNINGE T @ .eieiice e e e 3.787.637 3.492.092 38.255 12.752
3 Kapitalandelei dattervirksomheder
[0S oL E BT U 2 0 PP 4.426.466
LI 7= o USSP 0
N 0= 0o [OOSR 0
KOSIPIS 3L, AECEAMDEN 2017 ...ttt ettt ettt s ee et e e e b e eae s st s b e seem e e e 2aees e eeeehese e eeeeeemeameeaeaaesheabese seemtaneeneeseanesaessessans 4.426.466
Vaadiregulering 1. januar 2017 1.881.843
S TR 8.820.470
Udlodninger -5.160.000
LY glo TR o TN =o U= g ol = OSSR 0
Tilbagefarsel af veardireguleringer p& afhaandede Kapital aNUEIE...........c.cvevviveeeecececee ettt et 0
Vaadireguleringer 31. AECEMDEr 2007 .......ccoviiiiie ittt ettt s b s te e e e et e beebesaesaesaesseseeneebeese b e seenaenseseenenreans 5.542.313
Regnskabsmaessig vaadi pr. 31. dECEMDEN 2017 ......oco ittt ettt i et b e e see e e e e e et e eaesaeebeseens et e e enennenes 9.968.779
Navn Hjemsted Ejerandel Aretsresultat Egenkapital
LRIV 7= 00T I £ R Herlev 60% 14.144.002  14.659.476
TT PropertieS APS.......coovvveeieseseeneens Herlev 60% 556.781 1.955.155

Koncern M oder virksomhed

4 Finansielleindtasgter 2017 2016 2017 2016
Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder ...........ccoeviieiineieiceee e 0 0 147.493 141.200
ReNtEINALEEGLEr, BVIHITE ...evveve e e 497.639 340.990 329.149 172.759
Finansielle indtaagter i alt ........coeoveeeeeeee e 497.639 340.990 476.642 313.959
5 Finansielle omkostninger
Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder ...........ccooviiiiineieieeee e 0 0 0 0
ReNtEINALEEGLEr, BVIHITE ...ecvveveceiciice e e 61.056 380.370 1.312 9.356
Finansielle omkostninger i alt .........ccooeireiiiiine e 61.056 380.370 1.312 9.356
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6 Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indKOMSt ..........c.ccceveveeececvcvercrereeeeenen,
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, INventio. T ........cccceveevennene
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, TT Properties............cceueeee.
Regulering af skat vedrarende tidligere ar ........cocveveveeeeiveeeeeceeeeee e
Regulering af hensadttelse til udskudt SKat ..........coeeieiereie e

G B = (= T (== L A TR

7 Udskudt skatteaktiv

UdSKUAL SK@L L. JANUBK .....ecveeeereieeieie ettt eb et ebesrenenne
Aretsregulering af udskudt skat i resultatopgarelSen ...........c.ooeveeveceeeeereenes
Skat af egenkapitaltransaktioner .........cccccveveeeiiviie e e

Udskudt skat 31. dECEIMDET .......cveeueeereeeee ettt et eane s

Koncern M oder virksomhed

2017 2016 2017 2016
4.533.166 2.667.698 4.533.166 2.667.698
0 0 -4.241.006 -2.515.106
0 0 -168.784 -112.860
5.937 -132.561 2.794 -2
-223.978 -119.474 0 0
4.315.125 2.415.663 126.170 39.730
264.159 144.685 0 0
223.978 119.474 0 0
0 0 0 0
488.137 264.159 0 0

Der indregnes et skatteaktiv svarende til den vaardi skattefradraget har ved realisation af anlasgsaktiver til de indregnede regnskabsmaessige

vaadier.

8 Periodeafgramsningsposter

Periodeafgramsningsposter omfatter forudbetalte forsikringer samt gvrige forudbetalte omkostninger, herunder licenser mv.

Reservefor
nettoopskriv-
9 Egenkapital (moder selskab) ning efter
Selskabs- indreveerdis Overfart For esl&et Egenkapital
kapital metode resultat udbytte ialt
Egenkapital Primo ..........ccooeveiieieienincne e 125.000 1.881.843  15.232.037 1.200.000 18.438.880
KapitalforhgielSe .......ocoviiviiveiei e 125.000 - - - 125.000
Betalt udbytte - 0 -7.064.244 -1.200.000 -8.264.244
J N g= Y (= - T - 3.660.470 -2.943.706 8.500.000 9.216.764
Egenkapital UItimO ........ccooieiiniree e 250.000 5.542.313 5.224.087 8.500.000  19.516.400
9 Egenkapital (koncern) Selskabs- Minoritets- Overfert For esl&et Egenkapital
kapital inter esser resultat udbytte ialt
Egenkapital Primo .......c.ccovevevieieeiicese e 125.000 4205539 17.113.880 1.200.000 22.644.419
Kapitalforhgielse ........oooo i 125.000 - - - 125.000
Betalt udbytte ......cccooveieieiccece e - -3.440.000 -7.064.244 -1.200.000 -11.704.244
F NGz Y (=< U L= T - 5.880.313 716.764 8.500.000  15.097.077
Egenkapital UltimO .......cocevieviiieiee e 250.000 6.645.852  10.766.400 8.500.000 26.162.252
Koncern M oder virksomhed
3112-17 31/12-16 31/12-17 31/12-16
Selskabskapitalen er fordelt siledes:
Kapitalandele, 125 stk. A-anparter anominelt kr. 1.000 .........ccccoevveveriiiennns 125.000 125.000 125.000 125.000
Kapitalandele, 125 stk. B-anparter anominelt kr. 1.000 ........cccccceevveecvrereenene 125.000 0 125.000 0
Kapitalandele, 250 stk. anominelt Kr. 1.000 .......ccccovvevieieeiinineceieeeeereeeens 250.000 125.000 250.000 125.000

For hver A-anpart givesret til 1 stemme, mens B-anpart ingen stemmeret har.
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10 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv..

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med moderselskab NT Holding Lyndby ApS som administrationsselskab og hadter
subsidieat for de gvrige koncernforbundne sel skabers sambeskatningsindkomst og aene begramset til den gjerandel, hvormed selskabet
indgér i koncernen.

Sel skabet hadter ligeledes subsidiaat og forhol dsmaessigt med de gvrige sambeskattede sel skaber for eventuelle forpligtelser til at
indehol de kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Tilknyttede vir ksomheder

Der er indgaet lgjekontrakt med 12 maneders opsigelsesvarsel. Lejen indexreguleres arligt med minimum 2,5%. Selskabet har herved en
huslgjeforpligtel se pa minimum 803 t.kr. Endvidere er selskabet forpligtet til at betale sin andel af fadlesomkostningerne, pt. ca. 20 t.kr. pr.
mdr.

dvrige

Der er indgaet lgjekontrakt med 6 maneders opsigelsesvarsel. Lejen indexreguleres arligt med minimum 2%. Selskabet har herved en
huslgjeforpligtel se pa minimum 600 t.kr. Endvidere er selskabet forpligtet til at betale sin andel af fadlesomkostningerne, pt. ca. 24 t.kr. pr.
mdr.

Der er indgaet lgjekontrakt med 12 maneders opsigelsesvarsel. Lejen indexreguleres arligt med minimum 2%. Selskabet har herved en
huslgjeforpligtelse pa minimum 173 t.kr. Endvidere er selskabet forpligtet til at betale sin andel af fadlesomkostningerne, pt. ca. 3 t.kr. pr.
mdr.

Koncernens samlede forpligtelse til operationelle leje- og leasingaftaler er i alt pa 1.611 t.kr.

11 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for huslgjeforpligtel ser, er der stillet sikkerhed i deponeringskonto som pr. 31. december 2017 udger 757 t.kr.
Deponeringskonto er medtaget under likvide beholdninger.

12 Neertstdende parter

TKL Holding af 2001 ApS' naatstende parter med bestemmende indflydel se omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

NT Holding Lyndby ApS, Hornsherredvej 300, 4070 Kirke Hyllinge

NT Holding Lyndby ApS besidder majoriteten af anpartskapitalen i selskabet.

Transaktioner

Alle transaktioner mellem koncernsel skaber er foregéet pd markedsvilkér og jf. Arsregnskabslovens §98c, stk. 7 fravad ges beskrivel se af
de enkelte transaktioner.
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