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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskab
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6. regnskabsar
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KONCERNOVERSIGT
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LEDELSESBERETNING 2015 3

Vaesentligste aktiviteter

Koncernen:
Koncernens hovedaktiviteter bestar i at drive datacenter/hosting, konsulentbistand inden for IT, internet-
handel, IT-udvikling, IT-Drift, levering af data om selskaber, personer og ejendomme i Danmark.

Moderselskabet:
JTT Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at eje kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og hermed beslagtede investeringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet:

Selskabet har valgt at.2endre malingen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder fra dagsvaerdi til
den indre vaerdis metode. Der henvises til beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis vedrgrende
indvirkningen af praksissendringen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen:
Der henvises til note 1 som beskriver forudsaetninger for veerdiansaettelsen af tilgodehavende hos
naertstaende part.

Udviklingen i aktiviteter og forhold

Koncernen:
Arets resultat udggr t.kr. -31.323 mod t.kr. 92.625 sidste regnskabsar. Egenkapitalen udggr t.kr. 107.314
og soliditetsgraden udger 72,3%.

Nedgangen i arets resultat i forhold til sidste ar skyldes udelukkende, at koncernen i sidste regnskabsar
afhaendede en tilknyttet virksomhed og dermed realiserede en stor fortjeneste. Arets resultat er ligeledes
pavirket af efterfglgende regulering af denne kgbesum med t.kr. - 34.000.

Ledelsen anser pa den baggrund arets resultat for mindre tilfredsstillende.
Moderselskabet:

Arets resultat udggr t.kr. -32.804 mod t.kr. 83.546 sidste regnskabsar. Fgenkapitalen udggr t.kr. 105.327
og soliditetsgraden udggr 70,2%.
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LEDELSESBERETNING 2015, FORTSAT 4

Den forventede udvikling

Koncernen: ,
Der forventes en positiv udvikling i koncernens aktiviteter og indtjening i det kommende ar.

Szerlige risici

Koncernen:

Koncernen er ikke omfattet af szerlige risici udover almindelige driftsmaessige risici inden for koncernens
brancher. Koncernen er heller ikke i saerlig grad pavirket af finansielle risici eller valutarisici, og der anvendes
ikke finansielle instrumenter til afdackning af sddanne risici.

Koncernens vaesentligste kreditrisiko omfatter betalingsevnen hos nzertstaende part, hvor der er ydet et
udlan pa t.kr. 104.223.

Videnressourcer

Koncernen:
Koncernens videnressourcer bestar af veluddannede medarbejdere, som undergar en varig efteruddannelse.
Den fremtidige indtjening er delvist afhaengig af disse eller tilsvarnede ansatte.

Miljgforhold

Koncernen:

Koncernens aktiviteter pavirker ikke det eksterne miljg i en vaesentlig grad. Den vaesentligste pavirkninger
bestar i anvendelsen af strgm til produktion. Koncernens leverandgrer foretager Ipbende foranstaltninger
med henblik pa minimering af anvendelsen af strgm.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen:
Koncernen aftholder ikke vaasentlige omkostninger til Igbende forsknings- og udviklingsaktiviteter.

..O.
(O
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Hoved- og nggletal for koncernen
Belgb i t.kr. 2015 2014 2013 2012
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 8.835 114.808 56.052 27.458
Resultat af primaer drift -30.760 84.582 19.468 -1.221
Finansielle poster, netto 1.158 302 4.426 -1.165
Arets resultat 31.323  92.625 7.839 -3.886
Balance
Balancesum 148.526  180.097 70.203 37.353
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 3.479 607 - -
Egenkapital 107.314 139.882  -13.687 -21.526
Pengestrgmme
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 988 -5.716 41.579 8.537
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteten -5.076 -154 -10.633 -5.632
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten -3.942 -22.115 -2.817 401
Pengestrgmme i alt -8.031  -27.985 28.129 3.306
Gennemsnitlig antal heltidsbeskreeftigede 49 44 38 34
Nggletal
Soliditetsgrad 72,25% 77,67% - -
Forrentning af egenkapital - 146,80% - =
Nggletallene falger i al veesentlighed Finansforeningens anbefaling 2015, og afviger kun pa
nogle punkter herfra. Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
.‘C




LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
JTT Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015.0g resultatet af koncernens og

og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1 1.januar - 31. december 2015.

Ledelsesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

A_rsréppor'teh indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, den 18. maj 2016

1 direktionen

Henrik Skov'Andersen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLAERINGER 7

Til kapitalejeren i JTT Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret kancernregnskabet og arsregnskabet for JTT Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgdrelse, balance og noter

for s&vel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og ud-
f@rer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrégmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

inforevision %




DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLAERINGER 8

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og drsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Sgborg, den 18. maj 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

en Pedersen Kenny Mad =
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 9

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt
regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.
Selskabet har endvidere valgt at fgrtidsimplementere enkelte bestemmelser fra ny drsregnskabslov.

Anvendt regnskabspraksis er aandret i forhold til sidste ar.

JENDRING | REGNSKABSPRAKSIS OG RETTELSE AF FEIL | TIDLIGERE AR

Koncernen:

Minoritetsinteressers forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital har i tidligere ar vaeret
praesenteret som en saerskilt post i passiverne, mens minoriteters andel af dattervirksomhedernes resultat har
veeret praesenteret, som en del af resultatet. Der er foretaget sendring heraf, sdledes at minoritetsinteresser
praesenteres som en del af egenkapitalen i en saerskilt post og i noten for resultatdisponeringen. /£ndringen
medfgrer endvidere, at kpb og salg af minoritetsinteressers andele i dattervirksomheder fremadrettet
indregnes som en egenkapitaltransaktion i stedet for i resultatopggrelsen, nar handlen ikke medfgrer sendring
af kontrol. Sammenligningstal er korrigeret som fglge af den a&endrede preaesentation. Egenkapitalen i sammen-
ligningsaret er forgget med t.kr. 1.752.

Koncernen har valgt at endre praksis, siledes at indteegter fra salg af licensabonnementer periodiseres over
aftaleperioden. Sammenligningstal er korrigeret. Egenkapitalen primo sammenligningsaret er formindsket med
t.kr. 4.032. Arets resultat fgr skat er forpget med t.kr. 1.111 (2014 : t.kr. -630), egenkapitalen er akkumuleret
formindsket med t.kr. 3.551 (2014 : t.kr. 4.662). £ndringen har ikke haft effekt pa den samlede balancesum.

Der er i tidligere &r ikke indregnet goodwill i forbindelse med erhvervelsen af tilknyttet virksomhed, hvilket har
medfgrt, at der ved afheendelsen af den tilknyttede virksomhed i 2014 er indregnet en for hgj avance som fglge
af salg af den tilknyttede virksomhed til en neertstaende part. Egenkapitalen primo sammenligningsaret er som
falge heraf forgget med t.kr. 72.589, mens arets resultat i sammenligningsaret er formindsket med t.kr. 72.589.
/ndringen har ikke haft effekt pa balancesummen i sammenligningsaret eller pa dette regnskabsars tal.

Koncernen har valgt at praesentere tilgodehavende hos naertstaende part, t.kr. 104.223 (2014 : t.kr. 136.853)
under andre tilgodehavender henset til ledelsens forventning til afviklingsperioden. £ndringen har ikke haft
effekt pa resultat, balancesum eller egenkapital.

Moderselskabet:

Selskabet har valgt at fgrtidsimplementere enkelte bestemmelser i arsregnskabsloven, som er geeldende fra 1.
januar 2016. Ifglge denne er lov det ikke laengere muligt for investeringsvirksomheder at male sine investerings-
aktiver (kapitalandele i tilknyttede virksomheder) til dagsveerdi ved indregning af veerdireguleringen i resultat-
opggrelsen. Selskabet har pa den baggrund valgt at sendre sin regnskabspraksis vedrgrende malingen af kapital-
andele i tilknyttede virksomheder, saledes at disse fremover males efter den indre vaerdis metode med indreg-
ning af veerdizendringen (resultatandelen) i resultatopggrelsen. Selskabet har i den forbindelse ikke gjort brug
af de lempeligere overgangsbestemmelser ved malingszendringen, da det er opfattelsen, at sammenlignelig-
heden mellem arene bliver veesentligt forringet.

inforevision %°®
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Selskabets andring af anvendt regnskabspraksis har medfgrt, at egenkapitalen primo sammenligningsaret
formindskes med t.kr. 109.670. Arets resultat formindskes med t.kr. 32.446 (2014 : fogget med t.kr. 36.420),
balancesummen og egenkapitalen formindskes med t.kr. 105.697 (2014 : t.kr. 73.250).

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
aendrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstah og -gevinst over Ipbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopg@relsen under andre
finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

inforevision %*
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KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (tilknyttede virksomheder), som kon-
trolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at kontrollere en virksomhed, nar den direk-
te eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan kontrollere eller
faktisk kontrollerer de gkonomiske og driftsmaessige beslutninger i virksomheden.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for moderselskabet og de tilknyttede virksom-
heder ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet er der foretaget eliminering af koncernvirksomhedernes indbyrdes
mellemvarender, indtagter og omkostninger samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de tilknyt-
tede virksomheder.

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder er udlignet med de forholdsmaessige andele af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmazessige indre vaerdi.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis. Udenlandske virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske virksomheders egenkapital ved
regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs,
fores direkte over egenkapitalen.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder er det forskelsbelgb, som fremkommer ved udligningen sa vidt muligt
fordelt pa de aktiver og passiver i de tilknyttede virksomheder, hvis veerdi er hgjere eller lavere end det
belgh, hvortil de er bogf@rt, pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret. Et resterende positivt
forskelsbelgh behandles som koncerngoodwill og opfgres under immaterielle anleegsaktiver. Et negativt for-
skelsbelgb der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling i de tilknyttede virksomheder,
indtaegtsfgres straks i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste

moa

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaztning”, "eendring i lagre af handelsvarer",
"andre driftsindtagter" samt "eksterne omkostninger".

QOQ 's
®®
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, sdledes at nettoomsatningen omfatter drets fak-
turerede omseetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
gorelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsaetningen méles til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne vare- og kunderabatter.

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsaetning i takt med levering af ydelsen.

Andre driftsindtzsegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt salgs-, lokale- og admini-
trationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser
fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige afskrivninger pa koncern-
goodwill.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige afskrivninger

pa koncerngoodwill.
.0..
000.
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Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursfortjenester

og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vazrdipapirer og kapitalandele,
amortisering af geeld til realkreditinstitutter samt rentetillzeg og rentegodtggrelse under acontoskatte-
ordningen.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter arets nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
samt drets nedskrivning af andre tilgodehavender, der er anlaegsaktiver og tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder, herunder tilbagefgrsler af tidligere ars foretagne nedskrivninger.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 23,5 % af det regnskabsmaassige resultat korrigeret for ikke indkomstskatte-
pligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af 2endring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske koncernselskaber og fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres skattepligtige

indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige

underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningshidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet under
finansielle indtaegter og omkostninger.

o'o.
) oe
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BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives lineaert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Erhvervede rettigheder 5ar

Der er ved fastlzeggelsen af afskrivningsperioderne ikke medtaget restveerdi efter endt brug, da de immaterielle
aktiver ikke bliver handlet pa et aktivt og effektivt marked.

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrund-
laget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkel
betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa
fglgende forventninger til brugstid og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi

Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner : 3-8ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0%

Smaaktiver med en levetid under et ar er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopgg@relsen under bruttofortjeneste og andre

driftsomkostninger.
....
....
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Veerdiforringelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfeeldet, fore-
tages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsvaerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hajeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immateri-
elle anlaegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmazessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belpb. Et resterende positivt forskelsbelgh behandles som koncern-
goodwill og indgér i veerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelpb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indtaegtsfgres i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
beveegelser i de tilknyttede virksomheder.

inforevision

15




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 16

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associeredeknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmzessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmasssige
indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som udbytte
til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmazssig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgh under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Kgh af associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pd det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgér i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5 ar.
Afskrivningsperioden er baseret pa en vurdering af indtjeningsprofilen og er i et rimeligt omfang
baseret pa historiske data. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en
ugunstig udvikling, indteegtsferes i resultatopggrelsen i anskaffelsesdret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele, der er anlazgsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlzegsaktiver omfatter unoterede kapitalandele, som
er malt til kostpris.

| tilfelde hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Modtagne udbytter, realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
henholdsvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

inforevision %®
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Andre tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender indregnet under anlagsaktiver omfatter udlan og lejedeposita, som er malt til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. | tilfeelde hvor den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i
resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning er indregnet efter produktionskriteriet, hvorefter igangveerende
serviceydelser méles til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggg-
relsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa den enkelte serviceydelse. Feerdig-
gorelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede om-
kostninger pa den enkelte serviceydelse.

Nar salgsvaerdien pa en serviceydeaese ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, sdfremt denne er lavere.

Den enkelte serviceydelse indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, afhaengigt
af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

0‘0.
e o
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PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital praesenteres som
en sarskilt hovedpost under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af datter-
virksomhedernes resultat er praesenteret saerskilt i resultatdisponeringen, og fremgar ligeledes af
koncernens egenkapitalopggrelse sammen med gvrige reguleringer, herunder forskydninger ved handel
med ejerandele i regnskabsarets Igb.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat med
22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og for-
pligtelser og under hensyntagen til henholdvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling af for-
pligtelsen. Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgér i opggrelsen af
den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som de for-
ventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst under
eventualaktiver.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte lane-
omkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen. | de efterfglgende perioder
méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliseret veerdi ved anvendelse
af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

Galdsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indteegter vedrgrende de
efterfglgende ar.

OOG.
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PENGESTR@MSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for dret samt koncernens likvider ved drets udgang.
Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktiviteten.
| pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra overtagelsestidspunktet,
og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til overdragelsestidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte
finansielle poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser, geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og andre andringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anleegsaktiver
samt betalinger i forbindelse med kb og salg af virksomheder.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt driftskreditter hos kreditinstitutter, som indgar i selskabets
likviditetsstyring.

| henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har moderselskabet ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger & Nggletal 2015" fra
Finansforeningen.

Npgletallene er beregnet sdledes:

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad =

Arets resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =

inforevision %°




RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015 20
RESULTATOPG@RELSE KONCERN MODER
2015 2014 2015 2014 Note
BRUTTOFORTJENESTE 8.835.234 114.807.888 330.450 -22.871
Personaleomkostninger -35.494.171 -27.385.260 -670.332 -56.206 3
INDTJENINGSBIDRAG -26.658.937 87.422.628 -339.882 ~79.077
Af- og nedskrivninger pa
materielle og immaterielle anlaegsaktiver -2.929.728 -2.817.716 ° -43.750 -43,750
Andre driftsomkostninger -1.170.838 -22.547 0 0
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT -30.759.503 84.582.365 -383.632 -122.827
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virks. 0 0 -32.446.794 83.555.163 10,11
Indteegter af kapitalandele i associerede virks. -681.623 -637.704 0 0 10,11
Andre finansielle indtegter 2.862.146 1.597.277 2.364.221 2.130.543 4
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 10.079.211 0 0
Pvrige finansielle omkostninger -1.704.033 -1.295.095 -2.385.817 -2.016.809 5
RESULTAT F@R SKAT -30.283.013 94.326.054 -32.852.022 83.546.070
Skat af arets resultat -1.040.115 -1.700.846 48.370 0 6
ARETS RESULTAT -31.323.128 92.625.208 -32.803.652 83.546.070
@
o0
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AKTIVER KONCERN MODER

31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014 Note
Erhvervede rettigheder 3.271.887 43.750 0 43.750 8
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER 3.271.887 43.750 0 43.750
Indretning af lejede lokaler 545.249 63.138 0
Produktionsanlzg og maskiner 4,029.017 2.350.153 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 194.214 5.034.450 0
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER 4.768.480 7.447.781 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 101.665.308 134.112.102 10,11
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.180.673 362.296 0 0 10,11
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 174.107 174.107 0 0 10
Andre tilgodehavender 105.074.294 753.919 0 0 10
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 106.425.074 1.290.322 101.665.308 134.112.102
ANLAEGSAKTIVER 114.469.441 8.781.853 101.665.308 134.155.852
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.178.674 9,718.741 187.500 0 17
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 1.864.324 0 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 48.047.018 46.544.440
Andre tilgodehavender 3.869.017 140.084.911 0 0
Tilgodehavende sambeskatningshidrag 0 0 o 0 6
Udskudt skatteaktiv 370.622 0 0 0 6
Periodeafgraansningsposter 7.588.367 6.484.663 18.079 18.132 12
TILGODEHAVENDER 23.871.004 156.288.315 48.252.597 46.562.572
LIKVIDE BEHOLDNINGER 10.185.272 15.026.587 180.570 384.131
OMSATNINGSAKTIVER 34.056.276 171.314.902 48.433.167 46.946.703
AKTIVER | ALT 148.525.717 180.096.755 150.098.475 181.102.555
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PASSIVER KONCERN MODER
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014 Note

Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000 13
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre veerdis metode 0 0 0 0
Overfgrt resultat 105.201.959 138.005.611 105.201.959 138.005.611
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0 0 0
Minoritetsinteresser 1.987.223 1.751.805 0 0
EGENKAPITAL 107.314.182 139.882.416 105.326.959 138.130.611
Anden geeld 0 0 0 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 0 0 0 0 14
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 0 2.697.336 0 0 14
Geeld til kreditinstitutter 3.285.904 96.702 0 926
Modtagne forudbetalinger fra kunder 635.261 1.355.791 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.520.314 15.868.001 64.998 61.363
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 34.609.683 32.059.413
Selskabsskat 3.496.421 2.281.536 1.198.737 3.899.811 6
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 3.212.577 1.797.406 6
Anden geeld 15.378.878 11.908.138 5.685.521 5.153.025
Periodeafgraensningsposter 4.894.757 6.006.835 0 0 15
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 41.211.535 40.214.339 44.771.516 42.971.944
GALDSFORPLIGTELSER 41.211.,535 40.214.339 44.771.516 42.971.944
PASSIVER | ALT 148.525.717 180.096.755 150.098.475 181.102.555

Usikkerhed ved indregning og maling
2 Seerlige poster
7 Resultatdisponering
16 Eventualforpligtelser
17  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
18 Kontraktlige forpligtelser
19  Reguleringer (pengestrgmme)
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inforevision %*




Z8T'vIEL0T €CTLBE'T 0 656'107°S0T 000's¢T

0 0 0 0 (o]

BT ECE'TE- 7ZS087'T 0 Z7S9°e08'CE-

0 0

SOT'SYI'T- 90T'S¥T'T- 0 0

ST¥'C8E 6ET S08'TSL'T 0 TT9°S00°8€T 000'SeT

0 0 0 0 0

80¢'5¢9'¢h 180°659 0 £LTT7996°T6

0 0

TL0°0ES- TLO0°0ES- 0 0

0LO¥TL 69 EVSTY8- €19°895°0L

T6L'9ES'TT- 8EELOL'T 0 621’625 vC- 00oseT

1V | A3ssalalul mﬁ.>ﬂn3 jejnsal _mu_a exspay
-§1alllouliN 1oB|S=I04 MBLBAD =LWIOSHIIA

NY3IDINOH
€¢

§T0Z ZT/1€ id |eudeyuasy

Je1sodiendesjuals Jje 1eys
us5ullauodsIplelNSal BIA L@LBAQ
S11Agpn JEUIpIoBIISy T

anAgpn 1appolpn

STOZ T/T "id |eydesuss

J915cdjendesuada Je 18)$
usgupauods|plelNsal BIA LIBHBAQ
9a1Agpn MesuIpoesS

a1AgPN 18pPOIPN

4g 2483|jpn | [[3)/8upusesisield
¥T0Z T/1 1d |endeyuady

as|aip8dojendeyuasy

STOZ ¥34INI3D3A 'TE "Hd 3STIHGDJOTV.LIdYINIDI



6S6'T0C'S0T

6S6°92E°S0T 0 0 000°'SZT
0 0 0 0 0
7G9°€08'ZE- 0 7S9°€08'Z¢E-
0 0
0 0 0
TI9'0ET'8ET 0 TT9'S00"8€ET 0 000°6ZT
0 0 0 0 0
0L0'9Y5'€8 0 0L0'9FS'€8
0 0
0 0 0
/5699607~ ¥£5'699'60T-
STT'¥ST' 9T 0 STT'6ZT 79T 0 000'SZT
1V | 31Agpn 1eynsal 3polaw |endeyspay
12B|sel04 ﬁatm.;O SIpJ4=RA 3Jpul -LUOSHIIA
usp laye
*13jsd001IsN
HIAOW

74

STOZ ZT/1E "id |endexuasy

Jz3150d|endexuase Je 1eys
u=8uliauods|pielnsal BIA WELBA0
anAgpn MEeUIpI0BIISY T

snAgpn 1eppolpn

STOZ T/T 'Ad |edideyuasy

Jz1sodieydeyuads je 1eys
uzSuliauodsipielnsal BIA L@LBAQ
anAgpn Leuploellsyg

auAgpn 18ppolpn

Bulpuses|syeld

#T0Z T/T *4d |eydeyusss

asjalg8dojeudeyuady

STOZ ¥38IN303d 'T€ "Hd 3ST1IUGEDdOTVYLIdYINIDS



PENGESTR@MSOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015 25

PENGESTR@MSOPG@RELSE KONCERN
2015 2014

Arets resultat -31.323.128 92.625.208
Af- og nedskr. pa materielle og

immaterielle anlzgsaktiver 2.929.728 2. 817716
Reguleringer 34.563.625 -80.629.683
@vrige reguleringer 0 -816.283
/Zndring i tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser -459.933 -2.187.861
Andring i geeld til leverandgrer af varer og

tienesteydelser -2.347.687 -21.323.617
Andre eendringer i driftskapital -1.967.428 8.372.135
PENGESTR@AMME FRA PRIM/ER DRIFT 1.395.177 -1.142.385
Renteindbetalinger og lignende 1.492.843 1.597.280
Renteudbetalinger og lignende -1.704.033 -1.295.116
Betalt/refunderet selskabsskat -195.852 -4.637.296
Andre pengestrgmme fra driftsaktivitet 0 -238.403
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET 988.135 -5.715.920
Kgb af materielle anlaegsaktiver -3.478.564 -607.096
Salg af materielle anlaagsaktiver 0 34,743
Kgb af finansielle anleegsaktiver -1.597.846 -81.451
Salg af finansielle anleegsaktiver 200 500.000
PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET -5.076.210 -153.804
Betaling af langfristet geeld i pvrigt -2.697.336 -20.661.471
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt 0 0
Betalt udbytte -1.245.106 -1.453.383
PENGESTRAMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET -3.942.442 -22.114.854
ARETS £ANDRING | LIKVIDER -8.030.517 -27.984.578
Likvider pr. 1/1 2015 14.929.885 42.914.463
LIKVIDER PR. 31/12 2015 6.899.368 14.929.885

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger 10.185.272 15.026.587
Kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet) -3.285.904 -96.702
LIKVIDER PR. 31/12 2015 6.899.368 14.929.885
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NOTER 26
1 Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen:

Under regnskabsposten andre tilgodehavender (anlagsaktiv) er indregnet et tilgodehavende hos en naertstdende part

i forbindelse med selskabets overdragelse af kapitalandele i en tilknyttet virksomhed til den naertstaende part i 2014.

Udlanet er afdragsfrit frem til 31. december 2018, hvorefter det skal tilbagebetales i sin helhed, medmindre det aftales

mellem parterne, at udlinet forlaenges. Den nartstdende part er afhaengig af at fremtidige positive resultater og likviditet

i den overdragne tilknyttede virksomhed er tilstreekkelige til at kunne afvikle udldnet den 31. december 2018 eller inden

for en rimelig &rraekke herefter. Selskabet har til sikkerhed for betaling af kgbesummen pant i aktierne i den overdragne

* virksomhed.

Salgssummen blev fastsat ud fra ekstern vurdering af aktiernes markedsvaerdi med tillzeg af den forventede indtjening

efter vurderingstidspunktet og frem til overdragelsen med mulighed for korrektion mellem forventet og realiseret

indtjening.

Der er i regnskabsaret i overensstemmelse med overdragelsesaftalen sket en korrektion af salgssummen, hvorfor der

i regnskabsaret er indregnet negativt 34.000 t.kr. under andre driftsindtaegter (bruttofortjenesten), da den indregnede

salgsavance pd 79.913 t.kr. i 2014 var indregnet i denne regnskabspost.

Da den regnskabsmaessige vaerdi af udldnet baserer sig pa den overdragne virksomheds evne til at skabe tilstraekkelige

positive resultater og likviditet i de kommende ar, er mélingen behaeftet med almindelig driftsmaessig usikkerhed. Det

er ledelsens forventning, at der kan skabes tilstrazkkelig overskud og likviditet til at afdrage den totale salgssum inden

for en periode pa 5-6 ar.

KONCERN MODER

2 Saerlige poster 2015 2014 2015 2014

Avance ved salg af kapitalandele* 0 79.913.160 0 79.913.160

Verdiregulering kapitalandele primaert

som fglge af regulering af salgssum 2014* -34.000.000 -34.000.000

Fejl eliminering 2013 (korrektion i 2014) 0 10.716.915 0 0

| ALT -34.000.000 90.630.075 -34.000.000 79.913.160

Seerlige poster er indregnet i forskellige poster i resultatopggrelsen.

*Avancen og reguleringen er indregnet under bruttofortjenesten i resultatopggrelsen.
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NOTER

27
KONCERN MODER
Personaleomkostninger 2015 2014 2015 2014
Gager og lgnninger 32.136.364 26.626.435 666.788 56.026
Pensioner 1.306.703 631.153 0 0
Andre omkostninger til social sikring 311.911 100.590 3.544 180
Personaleomkostninger i gvrigt 1.739.193 27.082 0 0
1 ALT 35.494.171 27.385.260 670.332 56.206
Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 49 44 1 0
| henhold til arsregnskabslovens & 98 b, stk. 3 er gage til direktion ikke oplyst.
KONCERN MODER
4 Andre finansielle indtzegter 2015 2014 2015 2014
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 2.364.221 2.130.014
Finansielle indtagter i gvrigt 2.862.146 1.597.277 0 529
I ALT 2.862.146 1.597.277 2.364.221 2.130.543
KONCERN MODER
@vrige finansielle omkostninger 2015 2014 2015 2014
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0 1.800.707 1.622.094
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.704.033 1.295.095 585.110 394.715
I ALT 1.704.033 1.295.085 2.385.817 2.016.809
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NOTER 28

KONCERN MODER
6 Skat af arets resultat,
selskabsskat og udskudt skat 2015 2014 2015 2014
Skat af drets resultat:
Skat af arets skattepligtige indkomst 1.410.737 3.899.811 -48.370
Regulering tidligere ar -325.569 -2.198.965 0
Udskudt skat -45.053 0 0
1 ALT 1.040.115 1.700.846 -48.370 0
Skyldig selskabsskat:
Skyldig pr. 1/1 2015 2.281.536 5.217.986 5.697.217 1.700.000
Regulering tidligere ar 0 -2.198.965 0 0
Refusion fra ikke konsoliderede virksomh. 3.909.492 0 3.909.492 0
Betaltiaret -3.893.344 -4.637.256 -3.893.344 -1.700.000
Refusion til/fra sambeskattede selskaber 0 0 -2.071.681 5.697.217
Betalt acontoskat -212.000 0 -212.000 0
Skat af arets skattepligtige indkomst 1.410.737 3.899.811 -48.370 0
Acontobetalinger fra sambeskattede selskaber 0 0 1.030.000 0
SKYLDIG PR. 31/12 2015 3.496.421 2.281.536 4.411.314 5.697.217
Skyldig skat er klassificeret séledes i balancen:
Tilgodehavende/skyldig selskabsskat 1.198.737 3.899.811 1.198.737 3.899.811
Tilgodehavende/skyldig sambeskatningsbidrag 2.297.684 -1.618.275 3.212.577 1.797.406
SKYLDIG PR. 31/12 2015 3.456.421 2.281.536 4.411.314 5.697.217
Udskudt skat:
Udskudt skat pr. 1/1 2015 0 0 0 0
Regulering tidligere ar -325.569 0 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen -45.053 0 0 0
Arets udskudte skat af egenkapitalposter 0 0 0 0
UDSKUDT SKAT PR. 31/12 2015 -370.622 0 0 0
Den udskudte skat pahviler
felgende aktiver og forpligtelser:
Immaterielle anlagsaktiver -215.966 0 0 0
Materielle anleegsaktiver -163.089 0 0 0
Omsa:tningsaktiver 8.433 0 0 0
Gaeldsforpligtelser 0 0 0 0
Underskud til fremfgrsel 0 0 0 0
| ALT -370.622 0 0 0

inforevision %*




NOTER

KONCERN MODER
7 Resultatdisponering 2015 2014 2015 2014
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0 0 0
Overfart resultat -32.803.652 91.966.127 -32.803.652 83.546.070
Minoritetsaktionzerers andel af arets resultat 1.480.524 659.081 0 0
ARETS RESULTAT -31.323.128 92.625.208 -32.803.652 83.546.070
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NOTER

KONCERN MODER
12  Periodeafgransningsposter
(tilgodehavender) 31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
Forudbetalt husleje og leasing 6.154.705 6.347.363 0 0
Abonnementer 69.788 0 0 0
Forsikringer og kantingenter 158.204 0 0 0
Forudbetalte eksterne omkostninger i gvrigt 1.205.670 137.300 18.079 18.132
| ALT 7.588.367 6.484.663 18.079 18.132

13

Virksomhedskapitalen

Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter a kr. 1.000 eller multipld heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

KONCERN MIODER

14 Langfristede geeldsforpligtelser 31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
Anden gaeld 0 2.697.336 0 0
I ALT 0 2.697.336 0 0
Kortfristet del af langfristet gaeld:
Anden geeld 0 2.697.336 0 0
AFDRAG N/ASTE AR 0 2.697.336 0 0
Gezld som forfalder efter 5 &r:
Anden geeld 0 0 0 0
RESTG/ALD EFTER 5 AR 0 0 0 0

inforevision
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NOTER

KONCERN MODER
15 Periodeafgransningsposter
(gzeldsforpligtelser) 31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
Abonnementer 0 835
Licenser 4.894.757 6.006.000 0
[ALT 4.854.757 6.006.835 0 0

16

Eventualforpligtelser

17

Koncernen:

Koncernen har stillet garanti overfor tredjemand med i alt t.kr. 200.

Moderselskabet:

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomheds engagement med leasinggiver. Kautionen er

limiteret til t.kr. 430.

Selskabet indgdr i sambeskatningen med @vrige koncernselskaber og haefter solidarisk med de pvrige koncernselskaber for

forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgh.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Fordringspant, nom. t.kr. 4.000, i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med en regnskabsmaessig veerdi pé t.kr. 7.246 er

deponeret tilsikkerhed for engagement med kreditinstitut.

inforevision
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NOTER

18

Kontraktlige forpligtelser

Koncernen:

Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler. Leasingaftalen er uopsigelig indtil 5 ar efter statusdagen. Den samlede

leasingforpligtelse udggr ca. t.kr. 48.059.

Koncernen har indgdet huslejeaftaler. Lejeaftalerne er uopsigelig med forskellige varigheder inden for ét ar efter statusdagen.

Den samlede lejeforpligielse udggr ca. t.kr. 1.401.

Moderselskabet:

Selskabet har indgéet aftale om operationel leasing. Leasingaftalen udlgber indenfor 12 maneder. Den resterende

leasingforpligtelse udger ca. t.kr. 2.500.

KONCERN
19 Reguleringer {pengestrgmme) 2015 2014
Andre driftsindtagter 34.000.000 -72.586.840
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 681.623 637.704
Andre finansielle indtaegter -2.862.146 -1.597.277
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -10.079.211
@vrige finansielle omkostninger 1.704.033 1.295.095
Skat af drets skattepligtige indkomst 1.085.168 1.700.846
Regulering af udskudt skat -45.053 0
| ALT 34.563.625 -80.629.683
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