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Liberte A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 for Liberte A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.10.16 - 30.09.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 21. marts 2018

Direktionen

Martin Nielsen

Bestyrelsen

Henrik Nielsen Claus Nielsen Martin Nielsen
Formand
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Liberte A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Liberte A/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Liberte A/S for regnskabséaret
01.10.16 - 30.09.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Liberte A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 21. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Kristensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mnel1678
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Liberte A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udvikling, salg og import af tekstiler hovedsageligt indenfor
moderelaterede koncepter.

Selskabet har med generationsskiftet 01.01.17 aendret strategi og produktportefelge og
udviklet sit eget brand, som i fremtiden markedsferes over for detailbutikker under
"LIBERTE ESSENTIEL".

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen af det nye koncept er foretaget som en "ny start”, hvilket har betydet vaesentlige
udviklingsomkostninger og en 7 méneders periode uden omsaetning, men alene fokus pa
design opbygning og indsalg af det nye koncept overfor en, for selskabet, ny kundegruppe.

Udvikling af det nye koncept er direkte at afleese i arets resultat, som er i henhold til budget.
Resultatopgerelsen for tiden 01.10.16 - 30.09.17 udviser et resultat pa DKK -1.654.796 mod
DKK -406.920 for tiden 01.10.15 - 30.09.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK -904.796.

Den fremadrettede drift viser de positive tendenser, som er afspejlet i det nye budget, som
stadig beerer preeg af at veere en del af opstartsfasen for det nye koncept. Ejerkredsen tilferer
kapital/konverterer geeld, s& egenkapitalen igen er intakt pd DKK 750.000.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabets gkonomiske situation indikerer usikkerhed om selskabets fortsatte drift.
Selskabet har modtaget tilsagn om finansiering fra pengeinstituttet til gennemforelse af de
planlagte aktiviteter for det kommende &r, inden for rammerne af selskabets budget.

Der henvises i gvrigt til note 1.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der konstateret svindel fra en leverander, som vil pavirke
det kommende regnskabsar negativt med ca. DKK 250.000, hvilket der er taget hejde for i det
fremadrettede budget.
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Note

Liberte A/S

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttoresultat -591.291 1.172.652
Personaleomkostninger -978.835 -1.568.731
Resultat for af- og nedskrivninger -1.570.126 -396.079
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -40.400 -52.900
Resultat for finansielle poster -1.610.526 -448.979
Finansielle indteegter 791 1.451
Finansielle omkostninger -45.061 -73.917
Resultat for skat -1.654.796 -521.445
Skat af arets resultat 0 114.525
Arets resultat -1.654.796 -406.920
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.654.796 -406.920
Ialt -1.654.796 -406.920
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Note

Liberte A/S

Balance

AKTIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6.284 71.684
Materielle anleegsaktiver i alt 6.284 71.684
Anlaegsaktiver i alt 6.284 71.684
Fremstillede varer og handelsvarer 534.268 959.030
Forudbetalinger for varer 672.155 38.954
Varebeholdninger i alt 1.206.423 997.984
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 851.274 842.394
Udskudt skatteaktiv 444 525 444 525
Andre tilgodehavender 179.863 205.046
Periodeafgrssnsningsposter 79.177 50.892
Tilgodehavender i alt 1.554.839 1.542.857
Likvide beholdninger 706.789 2.630.180
Omseetningsaktiver i alt 3.468.051 5.171.021
Aktiver i alt 3.474.335 5.242.705
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Note

7
8

Liberte A/S

Balance

PASSIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Selskabskapital 600.000 600.000
Overfart resultat -1.504.796 150.000
Egenkapital i alt -904.796 750.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 931.502 378.438
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 382.792 350.132
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.904.198
Geeld til associerede virksomheder 2.400.492 0
Anden geeld 664.345 1.781.607
Periodeafgrasnsningsposter 0 78.330
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.379.131 4.492.705
Geeldsforpligtelser i alt 4.379.131 4.492.705
Passiver i alt 3.474.335 5.242.705

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Egenkapitalopgorelse

Overfort Egenkapital
Beleb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.10.16 - 30.09.17

Saldo pr. 01.10.16 600.000 150.000 750.000
Forslag til resultatdisponering 0 -1.654.796 -1.654.796
Saldo pr. 30.09.17 600.000 -1.504.796 -904.796

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud i 2016/17 pa t.DKK 1.655 og en negativ egenkapital pr.
30.09.2017 pa t.DKK -905. Selskabets gkonomiske situation indikerer usikkerhed om
selskabets fortsatte drift.

Selskabet har modtaget tilsagn om finansiering fra pengeinstituttet til gennemferelse af de
planlagte aktiviteter for det kommende &ar, inden for rammerne af selskabets budget.

Ejerkredsen tilferer kapital/konverterer geeld, sé& egenkapitalen igen er intakt pa t.DKK 750.

Den associerede virksomhed har afgivet et forpligtende tilsagn om ikke at kreeve
tilgodehavende pé t.DKK 2.400 afviklet for likviditeten tillader det.

Baseret pa virksomhedens budget er dette tilstreekkeligt til at gennemfeore de planlagte
aktiviteter i 2017/18, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudseetning om fortsat drift

2016/17 2015/16
DKK DKK

2. Personaleomkostninger
Lenninger 845.847 1.392.002
Pensioner 83.102 114.642
Andre omkostninger til social sikring 455 56.126
Andre personaleomkostninger 49.431 5.961
Ialt 978.835 1.568.731
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 2 4
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Liberte A/S

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK

3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 8.826 35.908
Renter, associerede virksomheder 26.032 0
Renteomkostninger i gvrigt 10.203 28.274
@vrige finansielle omkostninger 0 9.735
@vrige finansielle omkostninger i alt 36.235 38.009
I alt 45.061 73.917

4. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 -114.525
Ialt 0 -114.525

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i DKK og inventar
Kostpris pr. 01.10.16 562.399
Afgang i aret -250.000
Kostpris pr. 30.09.17 312.399
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.16 -490.715
Afskrivninger i aret -40.400
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 225.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.17 -306.115
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.17 6.284

6. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestdende pa DKK 300.000, som er deponeret
vedrerende Rejsegarantifonden.

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet en leasingkontrakt med en restlgbetid pa 34 maneder og en manedlig
ydelse péa kr. 6.700, i alt kr. 227.800.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver ferste gang i regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 som
en eendring i anvendt regnskabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal. Den eendrede regnskabspraksis indebeerer ingen pavirkning af arets resultat for
regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseaetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af afdeling i Kina, salg og
reklame, administration, lokaler og tab pé debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

BEIERHOLM
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Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
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Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

BEIERHOLM
19



Liberte A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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