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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har aflagt &rsrapport for 2016. Arsrapporten er behandlet og
vedtaget dags dato.

Der er vores opfattelse, at &rsrapporten er aflagt efter lovgivningens krav og kravene i
henhold til danske regnskabsvejledninger. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Arsrapporten
giver efter vores opfattel se et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling, samt resultatet.

Roskilde, den 12/06/2017

Direktion

Peter Stig Christensen

Direkter

Bestyrelse

Marlene Winther Plas Thorsen Evan Lynnerup Olesen
bestyrel sesmediem bestyrel sesformand
René With Dalskov Bjarne Wolff Haugbglle
bestyrel sesmedlem bestyrel sesmedlem
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalejereni FORLAGET DELTA ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FORLAGET DELTA ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Herringlagse, 12/06/2017

Claus Nielsen

Reg. revisor HD (R)

GUNDS@ REVISION REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 76475512
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L edelsesberetning

Aktivitet

Selskabet har i aret beskadtiget sig med forlagsvirksomhed, produktion og udgivelse af
primaart skolebgger.

Usaedvanlige for hold

Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er i gvrigt ingen vaesentlig usikkerhed.

@konomisk udvikling
Selskabet er stiftet pr. 01.01.2001
Arets resultat udger kr. 3.265.337

Egenkapitalen pr. 31.12.2016 sammensadter sig sdledes:

Anpartskapital 126.000
Overfart resultat 5.663.224
Andre reserver 0
| alt 5.789.224

Arets resultat anses for at vage tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsar ets udlgb

Der er fraregnskabsarets afsutning og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder, der forrykker
billedet af selskabets resultat for aret 2016 og den gkonomiske stilling pr. 31. december 2016.

Forventet udvikling

L edel sen ser positivt pa fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
og danske regnskabsvejledninger.

Arsrapporten er udarbejdet efter uaandret regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en

konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

| resultatopgaerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger med de belab, der vedrerer regnskabsaret, herunder af skrivninger og nedskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, omregnes il balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaddens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle poster. For andre poster i balancen benyttes transaktionsdagens kurs.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af bogmaterialer indregnesi resultatopgarelsen, séfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.
(af salige konkurrencemaessige hensyn er posten indeholdt i posten Bruttofortjeneste)

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i
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forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Bruttofortjeneste/tab
Bruttoresultat omfatter nettoomsagning og andre indtaggter, fratrukket aandringer i lagre
0g eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill af-
skrives linesat over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar for branchen.

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlaag og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil forventet handel svaardi
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Tekniske anlaay og maskiner 5-10 &r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-8a&

Aktiver med en kostpris paunder 12 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerel sen under afskrivninger.
Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveardien safremt denne er
lavere.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faadig-
gerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og
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fastsadtes under hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Veardipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foresl aet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier og aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks
vedragrende aktier, hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter aternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gad dende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. ZEndring

i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For
indevaaende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser

Gadd igvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 -

Bruttor esultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

31. dec 2016

2016
kr.

Note

12.341.029
1 -7.983.419
-172.103

4.185.507

14.688
-17.266

4.182.929
2 -917.592
3.265.337

4.500.000
-1.234.663

3.265.337
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2015
kr.

12.045.510
-7.162.210
-117.780

4.765.520

9.896
-165.132

4.610.284
-1.085.707
3.524.577
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocveevevieciieenen.
Indretning af lgjede loKaler ...

Materielle anlaagsaktiver i alt ...
Udskudte SKateaktiVEr ........ccocieeiierieresee e s

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver 1 alt ....occecececeece e

Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccevviiieiecceccee e,

Varebeholdninger 1 alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........coovevvecieieenene
Andretilgodehavender ..o,

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccooveviiievecceceen,

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ..........cccevvevieeve e,

Likvide beholdninger ...

Omsagningsaktiver i alt ......ccoovvieiice e

Aktiver i alt

2016
kr.
144.865
9.389

154.254
23.195
23.195

177.449
2.670.969
2.670.969

2.562.158
311.353

2.873.511
3.782
3.782

1.930.603

7.478.865

7.656.314
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2015
kr.
183.432
68.701

252.133
8.037
8.037

260.170
3.608.268
3.608.268

2.211.084
548.291

2.759.375
4.694
4.694

6.718.549

13.090.886

13.351.056
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
OVErfart reSUltal .......cocceeveieeiece e

Egenkapital i @lt .....coooeeeeie s

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccocevvvievenieneennnns
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccoceeeee.
Skyldig SelSkabsskat ........cceveveviieiecece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......coovveevieivcceceeec

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccooeiiiiiniininiiee

Note

2016

kr.
126.000
5.663.224

5.789.224

20.002
172.879
932.750

705.621
35.838
1.867.090

1.867.090

7.656.314
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2015

kr.
125.000
6.898.887

7.023.887

464.227
3.017.554
875.419

1.882.263
87.706
6.327.169

6.327.169

13.351.056
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

For esl det
Registreret udbytte
?(gapital Overfort indre{;net | alt
mv. resultat under
egenkapitalen

kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......cccocvininineeeere e 125.000 6.898.887 0 7.023.887
Kapitalforhgielse ... 1.000 -1.000 0 0
ATEtSIESUIAL ...voceececeeecese et 0 -1.234.663 4.500.000 3.265.337
Betalt ekstraordinaat udbytte ..........ccocevivininenennne 0 0  -4.500.000 -4.500.000
Egenkapital, Uultimo ........cccoeevinireeee e 126.000 5.663.224 0 5.789.224

Anpartskapitalen fordeler sig pa anparter akr. 1.000.

Udover ovenstaende har der ikke vaaret aandringer i selskabets anpartskapital de seneste 5 ar.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager

Pensionsbidrag

Regulering af feriepengeforpligtelse
Lgnrefusioner

K grsel sgodtgarel ser

Andre omkostninger til social sikring

Selskabet har i regnskabsdret i gennemsnit beskadftiget 8 medarbejdere.

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar

Der er ikke betalt aconto selskabsskat i ret.

Den udskudte skat (aktiv) andrager kr.
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2016 2015

kr. kr.

7.796.536 7.104.667

114.368 47.500

6.103 -64.515

0 0

2772 2.312

63.640 72.246

7.983.419 7.162.210

2016 2015

kr. kr.

932.750 1.088.964

-15.158 -3.257

0 0

917.592 1.085.707
-23.195 -8.037
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Indretnln_g af Varebiler Andre | alt

lgede Anlasg mv

lokaler &g mv.
kr. kr. Kr. Kr.
Kostpris primo 499.156 85.980 750.1801.335.316
Tilgang 0 0 74.224  74.224
Afgang 0 0 0 0
Kostprisultimo 499.156 85.980 824.4041.409.540
Af- og nedskrivning primo 430.455 85.980 566.7481.083.183
Arets af skrivning 59.312 0 112.791 172.103
Tilbagefersel ved afgang 0 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 489.767 85.980 679.5391.255.286
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 9.389 0 144.865 154.254

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens selskaber hadter fraog med 1. juli 2012 ubegramset og solidarisk for kildeskatter
pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

5. Oplysning om g erskab
Ejerforhold
Selskabet er 100% ejet af Forlaget Delta Holding ApS.

Naertstaende parter

Naatstéende parter med bestemmende indflydel se pa sel skabet er selskabets direktar Peter Stig
Christensen, samt bestyrel sesmedlemmer Evan Lynnerup Olesen, Bjarne Wolff Haugbglle, Rene
With Dalskov og Marlene Winther Plas Thorsen.

Sel skabets direktion modtager almindeligt vederlag og andre neartstaende parter modtager
vederlag for udfert arbejde.

Alle transaktioner med naatstaende parter sker pa markedsbaserede vilkar.
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