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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for TD Invest, Hjgrring ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 2. marts 2022

Direktion:

Jonna Sendergaard Christian Heick Foghsgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i TD Invest, Hjorring ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TD Invest, Hjarring ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 2. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Ovesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19734
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2021 2020 2019

tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 42.639 42.632 42.614
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........c.cccvovviiviiiiieiiieeiien, 11.662 10.104 11.561
Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii 2.619 1.116 3.991
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, -558 -567 -597
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, 2.061 549 3.395
Arets reSULLat........cc.oeiiiieiece e, 1.449 301 2.600
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...........ccccovvueeeeveeeeneennn, 1.290 258 2.329
Balance
BalanCesum .. ... ooiiii e, 61.132 56.366 60.482
Egenkapital..........ouueeieiiiiiiiiiee e 7.362 5.938 5.637
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............cccoevvveveiiieeeieeennnnnn, 6.184 4.895 4.636
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooiiiiiiiiiiin i 9.329 1.021 5.142
Pengestramme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiniiinniinn -6.405 -1.720 -4.125
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccooooieiiiiin -865 -191 -1.349
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiiii e 2.059 -890 -332
Investeringer i materielle anlagsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiineiinnns, -6.221 -1.716 -16.512
Nogletal
Likviditetsgrad.........ooeeeeeeiiiiiiice e 60,9 53,0 47,1
SOlIItetSGrad. .. .ccveiiieii e 10,1 8,7 7,7
Egenkapitalforrentning.........cc.vviiiiiiiiiniie e 21,8 5,2 52,9
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)...................... 23,3 5,4 58,6
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar salg og drift af lgsninger inden for it
infrastruktur, Unified Communication og datacenter lgsninger. Den primaere forretning er levering af
cloud baserede infrastruktur ud af eget datacenter og public datacenters.

Usadvanlige forhold
Selskabets direkter afgik ved deden 7. juni hvilket gjorde en reorganisation ngdvendig, herunder at
afhande firmaets afdeling for tyverialarmer.

Grundet Covid-19 er omsatningssammensaetningen stadig anderledes end tidligere ar. For koncernen er
omsatningen vokset med ca. 15% og EBITDA er gget 12% hvilket er tilfredsstillende.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i 2021 fokuseret pa reduktion af leasing gaeld og at a@ge soliditetsgraden for at skabe et
finansielt staerke fundament.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Omsatningen voksede som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Koncernen sgger at veelge miljerigtige losninger og har fokus pa energioptimering af driften i
datacentret, bygninger og keretgjer. Ledelsen deltager i arbejdsgiverorganisationen Tecniq’s erfa
samarbejde vedrgrende gregnne tiltag.

Videnressourcer

Som vaekst virksomhed inden for it branchen er der stort fokus pa at skabe en egen fadekanal af viden
staerke it folk. Dette ved uddannelse af elever og kontinuerlig efteruddannelse indenfor virksomhedens
specialer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabets udviklingsaktiviteter ligger inden automatisering og optimering. Der er stort fokus pa
ressourceoptimering ved brug af loT.

Forventninger til fremtiden
Der er fortsat en stor vaekst i nye kundeaftaler indenfor selskabets managed services og cloud ydelser
og der forventes en positiv vaekst i alle nggletal i 2021.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
1 42.639.342 42.631.574 -10.964 -9.212
2 -30.977.667 -32.527.285 0 0
-9.042.613  -8.988.655 0 0
2.619.062 1.115.634 -10.964 -9.212
0 0 1.438.987 386.555
70.988 214.620 17.404 0
-629.437 -781.748 -155.892 -155.099
2.060.613 548.506 1.289.535 222.244
3 -611.340 -247.615 0 36.148
4  1.449.273 300.891 1.289.535 258.392



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

Immaterielle anlaegsaktiver........

Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder....oovvvviiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......c..cccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneenn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Tilgodehavender.....................
Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......coviiiiiiiiiiiiiinns

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
1.951.220 1.649.280 0 0
874.811 1.418.661 0 0
5 2.826.031 3.067.941 0 0
109.343 1.343.787 0 0
27.883.770 29.077.551 0 0
6 27.993.113 30.421.338 0 0
0 0 8.852.236 7.637.949
1.119.198 1.109.623 653.000 653.000
7 1.119.198 1.109.623 9.505.236 8.290.949
31.938.342 34.598.902 9.505.236 8.290.949
1.858.812 5.996.615 0 0
1.858.812 5.996.615 0 0
23.826.523  12.542.962 0 0
8 997.385 817.281 0 0
0 0 34.229 379.187
11 0 0 36.148 36.148
656.327 814.224 130.241 130.241
640.057 634.057 640.057 0
9 622.787 804.952 0 0
10 26.743.079 15.613.476 840.675 545.576
592.162 156.673 394.564 6.612
29.194.053 21.766.764 1.235.239 552.188
61.132.395 56.365.666 10.740.475 8.843.137
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Overfart resultat.........ccooveeee....
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ...ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Leasingforpligtelser...................
Geeld til pengeinstitutter............
Andengaeld....cccevviiniiiiiin...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning...........cceeuneeen.
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Koncernen

12

Moderselskabet

Note

11

12

13

14

15

16

[=NeoNoNo] o

o o

16.357.474
14.799.337
47.946.311

11.383.286
41.061.205
51.455.077 48.724.161

61.132.395 56.365.666 10.740.475

2020
kr.

200.000
4.694.782
0
4.894.782

0

[=NeoNoNo] o

o o

0

8.000
4.500

0
3.935.855
0
3.948.355

3.948.355

8.843.137
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort  Minoritets-

kapital resultat interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2021.....ccovviiiiiiiineinnennnnnnn. 200.000 4.694.782 1.043.211 5.937.993
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 1.289.535 159.738 1.449.273

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte

.............................................. -24.800 -24.800

Egenkapital 31. december 2021...........c..ccceneenn.. 200.000 5.984.317 1.178.149 7.362.466
Moderselskabet
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 20271......eirieiieieiiiieereneeeenneeeenneeannnes, 200.000 4.694.782 4.894.782

Forslag til resulta

tdisponering, jf. note 4......ccoiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn 1.289.535 1.289.535

Egenkapital 31. december 2021..........c.cccveviviiiiiiiiininnnnnn 200.000 5.984.317 6.184.317
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2021 2020

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 1.449.273 300.891
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 9.042.613 8.988.655
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -51.674 -3.522
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 611.340 247.615
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -6.000 -489.586
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 4.137.803 -4.677.662
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -11.123.603 2.172.423
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 12.490.867 3.275.795
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........cccoeviiiiiinnne.n, -7.221.154 -8.793.352
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, 9.329.465 1.021.257
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennne, -868.273 -374.965
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -6.221.032 -1.344.162
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 693.500 6.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -9.575 -7.042
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -6.405.380 -1.720.169
F o =T T Y - T SRR -840.106 -191.469
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeieeieeeririnineiiieneeeeeerenenenenens, -24.800 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -864.906 -191.469
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 2.059.179 -890.381
Likvider 1. JanUar......couiiiiii e et et et et eneeneeaeenneaen -6.222.496 -5.332.115
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiieren et e eeeeaee, -4.163.317 -6.222.496
Likvider 31. december specificeres saledes:
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiriiiii i rir e e eeeeeenn -4.755.479 -6.379.169
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e e eaee 592.162 156.673
LIKVIDER, NETTOGAELD......cciitiitiitiiitiiiteitietreeeeeeaneeaneeanaannen, -4.163.317 -6.222.496
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Seerlige poster
Periodiseret avance fra sale and 1.688.039 1.759.393 0 0
lease back transaktioner...............
1.688.039 1.759.393 0 0
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 55 61 0 0
gennemsnit:
LoN 02 gager....ccvvveeveeeeneeneennnnn. 30.706.789  31.520.324 0 0
Pensioner......cccoevveiiiiiiiiiiiiinninn, 268.864 317.352 0 0
Andre omkostninger til social sikring 286.201 221.737 0 0
Andre personaleomkostninger........ 865.283 744.586 0 0
Aktiverede lenomkostninger.......... -1.149.470 -276.714 0 0
30.977.667 32.527.285 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 25.000 25.000 0 0
25.000 25.000 0 0
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............ 611.340 247.615 0 -36.148
611.340 247.615 0 -36.148
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat.........coceeveenenne. 1.289.535 258.392 1.289.535 258.392
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 159.738 42.499 0 0
1.449.273 300.891 1.289.535 258.392
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 20271....ccieeiiiieiieneiiieeeeeeeenieeeeeeeennnneens 3.066.912 8.157.753
LI 12T o T~ PP 868.273 0
Kostpris 31. december 2021........ccccevviiiiiiiiiniinnennnennnenn. 3.935.185 8.157.753
Afskrivninger 1. januar 20271....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieean, 1.417.633 7.282.942
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiiiiie e, 566.332 0
Afskrivninger 31. december 2021........ccceviiiiiiiiiiiiiiinnnennn, 1.983.965 7.282.942
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 1.951.220 874.811
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Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
anleg og driftsmateriel og
maskiner inventar
Kostpris 1. januar 20271, ...ccieeiiiieiieneiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees 3.449.986 51.914.254
LI 1T Lo T~ PP 0 6.221.032
F Y ot Lo T T PP -2.362.411 -480.430
Kostpris 31. december 2021........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 1.087.575 57.654.856
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......ccccoviiiiiiiiinnencnnnennn. 2.106.200 22.836.703
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -1.467.073 -480.430
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniiiiieieeeee e, 339.105 7.414.813
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............c...ce.....e. 978.232  29.771.086
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 109.343  27.883.770
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 17.132.937
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender
KOSEPris 1. JanUAr 20271, ...ceieeiiiitteeeeiiieeeeeeeearneeeeeeeessnsseeeesssnnnnessesannns 1.109.623
LI LT = P PP 9.575
Kostpris 31. december 2021.......coouiiitiiitiiitiiiieiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 1.119.198

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......cccoviviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns 1.119.198
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet
Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirk- og andre

somheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 20271, ...ccieeiiiieiieneiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees 15.895.577 653.000
Kostpris 31. december 2021........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnn, 15.895.577 653.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2021......vviiiiriiiiiniiennerenneenennn, -2.759.377 0
Udloddet resultat...o.ceeeeereirneiriiniiiiiriieeieriieeneennennnenn. -224.700 0
Arets reSUltat ..ovvieeieieeee e 1.848.692 0
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........ccccevvvevnvennnenn.. -1.135.385 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 5.498.251 0
P07 A PPN
Afskrivninger pa 800AWill......ovivinininiiiiiiiiiiiiiiieeeaeane, 409.705 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. 5.907.956 0
december 2021.......eiiitiiiiii i e a
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 8.852.236 653.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Lytzen IT Holding ApS, Hjerring.................... 2.608.028 106.248 60 %
Lytzen IT A/S, Hjgrring .....cocevveviiiiiiniinnnnnnns 7.234.410 976.682 75 %
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde......... 2.344.756 2.235.254 0 0
Acontofaktureringer/acontobetal- -1.485.561  -1.535.247 0 0
1]=(] PP
Igangvaerende arbejder for 859.195 700.007 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 997.385 817.281 0 0
fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for -138.190 -117.274 0 0
fremmed regning (passiver)...........
859.195 700.007 0 0
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Periodeafgraensningsposter 9
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primart abonnementer,
samt periodisering af leasingtransaktioner.
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar 10
Udskudt skatteaktiv..................... 0 0 36.148 36.148
0 0 36.148 36.148
Henseettelse til udskudt skat 11
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 1.703.512 1.455.897 36.148 0
Arets udskudte skat i 611.340 247.615 0 36.148
resultatopgerelsen........ccccceeeee.e.
Udskudt skat 31. december.......... 2.314.852 1.703.512 36.148 36.148
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 0 0 36.148 36.148
Udskudt skat (passiver)................ 2.314.852 1.703.512 0 0
2.314.852 1.703.512 36.148 36.148
Langfristede geeldsforpligtelser 12
Koncernen
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leasingforpligtelser........cccvvvviiinneninnnnne. 3.849.867 3.645.627 0 11.189.726
Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeeee.. 0 0 0 840.106
Anden gaeld...c.ovviiniiiiiiiiiiiiiieee 3.304.526 0 3.234.989 3.260.821
7.154.393 3.645.627 3.234.989 15.290.653
Periodeafgransningsposter 13

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfolgende ar.
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Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

TD Invest, Hjerring ApS har stillet sikkerhed for dattervirksomheds mellemvaerende med
pengeinstitut, samt til fordel for dattervirksomheds pengeinstitut afgivet
tilbagetrasdelseserklaring vedrgrende nettotilgodehavendet hos dattervirksomheden, som 31.
december 2021 udger 34 kr.

Huslejeforpligtigelser

Koncernen har indgaet huslejeforpligtigelser med en gennemsnitlig arlig leje pa 1.652 tkr.
Huslejekontrakterne har en gennemsnitlig uopsigelighedsperiode pa 24 maneder med en
samlet forpligtigelse pa 5.962 tkr.

Leasingforpligtigelser

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 881 tkr. Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pa 21 mdr. og
en samlet restleasingydelse pa 930 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens mellemvarende med pengeinstitut har TD Invest, Hjgrring ApS
stillet sikkerhed for nom. 1.462.500 aktier i Lytzen IT ApS og nom. 120.000 kr. anparter i
Lytzen IT Holding ApS.

Koncernens pengeinstitut har stillet garantier for 141 tkr.

Til sikkerhed for leasinggaeld er der taget transport i enkelte af selskabet debitorer.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

@vrige nartstaende parter

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabernes
bestyrelse og direktion, samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Nartstaende
parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TD Invest, Hjerring ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Selskabet overholder ikke langere fritagelsesbestemmelserne i arsregnskabslovens § 110, hvorved der
er udarbejdet koncernregnskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet TD Invest, Hjarring ApS samt dattervirksomheder, hvori
TD Invest, Hjarring ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen svarende til
de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindteegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Licenser afskrives over 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 3-7ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-7 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagnhe
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



