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Ndr Ringvej 1 ApS

Marsvej Kolding

af 2011 ApS
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Adsball Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 31. maj 2017

Direktion:

Bjarne Adsball

Bestyrelse:

Hans Christian Mejer Hansen Bjarne Adsball Birgitte Adsball
Formand

Elizabeth Adsball
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Adsbell Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Adsbell Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 31. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016 2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccoeeeeeeiiiiiiiiiiiineeee, 6.619 6.468 10.712 9.565 6.836
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 3.970 3.900 5.822 3.962 1.118
Finansielle poster, netto......................... -2.713 -3.822 -1.893 -1.223 -390
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 5.757 5.253 3.699 2.703 695
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 4.322 3.189 2.008 1.178 -202
Balance
Balancesum............cceeveerieriiiiiiiiiiineeeee 149.939 118.933 113.733 113.032 93.124
Egenkapital.........cccoeeeeeeieiiiiiiiiiiieneeee, 35.380 31.159 28.070 26.162 24.982
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -5.066 -798 -1.726 =771 -966
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 36 29 26 30 33
Nogletal
Soliditetsgrad...........ccovvvviviiiiiieeeeeiiiiiiin, 23,6 26,2 24,7 23,1 26,8
Egenkapitalforrentning............................ 13,0 10,8 7,4 4,6 Neg.

Slotsagruppen ApS og datterselskaber hertil indgar ikke i hoved- og nggletal for efter 4. september
2012.

Bega Invest ApS og datterselskaber hertil indgar ikke i hoved- og nagletal fer 1. januar 2015.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i byggeri og entreprengrvirksomhed herunder udvikling af
byggeprojekter.

Moderselskabets aktiviteter har i lighed med sidste ar bestaet af at eje aktierne i O. Adsball & Senner
A/S, Slotsggruppen ApS, Adsbell Ejendomme ApS og associeret virksomhed AH 2015 Holding ApS, samt
at foretage almindelig kapitalpleje. Moderselskabet har i regnskabsaret kegbt kapitalandelene i Bega
Invest ApS.

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen ejer en portefalje af ejendomme og grunde til en samlet bogfert vaerdi pa 48.829 tkr.
Vaerdiansaettelsen af portefgljen, under de nuvaerende markedsforhold, behaeftet med usikkerhed. Det
vurderes, at koncernen kan realisere portefaljen med fortjeneste. Koncernen har i regnskabsaret
reduceret portefaljen fra 63.051 tkr. til 48.829 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2016 et resultat pa 4.322 tkr. mod 3.189 tkr. for 2015. Resultatforbedringen er et
resultat af et vaesentligt forgget aktivitetsniveau i koncernen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Det var forventet, at selskabets indtjeningsforbedring ville have vaeret hgjere. ZAndringen i forhold til
forventningerne skyldes primaert investeringer i udvidelse af organisationen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernen har ingen saerlige risici vedrgrende priser, renter eller valuta.

Koncernens vaesentligste aktiviteter ligger hovedsageligt indenfor rutineprasgede opgaver med kendte
risici, som sgges minimeret gennem risikostyring.

Starre projekter udfegres i samarbejde med kendte underleverandgrer, samt i samarbejde med
specialister, hvorved risici begraenses

Forventninger til fremtiden
Der forventes realiseret et resultat pa 8-10 mio. kr. for skat for regnskabsaret 2017. Forventningen til
den forggede indtjening er baseret pa aktuelle ordrebeholdninger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Salgs- og
distributionsomko

ESTE..............

stninger...........

Administrationsomkostninger.......

DRIFTSRESULTAT

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Note

N —

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
6.619 6.468 0 0
-325 -295 0 0
-2.324 -2.273 -58 -3.849
3.970 3.900 -58 -3.849
4.500 5.175 3.684 6.317
448 89 1.822 1.644
-3.161 -3.911 -983 -816
5.757 5.253 4.465 3.296
-1.435 -2.064 -143 -107
4.322 3.189 4.322 3.189
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Tekniske anlaeg og maskiner........
Inventar og automobiler.............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Kapitalandele i associerede

virksomheder........c.cccevivinenn..n.
Andre vardipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver..........
ANLAGSAKTIVER.........ccevvnnen.

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Varedebitorer......ccovvvvvveviinnnnn...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c..ccevenneen..

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......c.covvvvvvvviiinnnn...

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder.......ccovvvvvviiiiiennn...
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................
Likvider......cooovveiiiiiiniinnennnnnnn.
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......coviiiiiiiiiiiiiinns

11

Note

10

11

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
7.846 4.553 0 0
367 499 0 0
2.526 1.774 0 0
10.739 6.826 0 0
0 0 25.895 23.119
11.787 7.096 0 158
26 26 0 0
11.813 7.122 25.895 23.277
22.552 13.948 25.895 23.277
48.829 63.051 0 0
48.829 63.051 0 0
42.422 12.195 0 0
19.184 10.852 0 0
0 0 33.819 21.507
6.193 3.647 3.834 2.509
871 833 0 0
2.048 901 0 5.442
0 0 1.476 1.131
1.449 1.261 0 0
72.167 29.689 39.129 30.589
6.391 12.245 510 1.076
127.387 104.985 39.639 31.665
149.939 118.933 65.534 54.942
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Overkurs ved emission...............
Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode......ooiiiiiiiiiinnn,
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Prioritetsgaeld, Realkredit
Danmark......coeeeveieiiiiiiieninnnnn..

Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede selskaber......
Geeld til associerede selskaber.....
Selskabsskat........ccccevveviieiinnna...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling

12

Note

10
12

13

13

14

15

16

17

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
125 125 125 125
0 0 2.380 2.380
0 0 12.617 12.123
35.152 30.933 20.155 16.430
103 101 103 101
35.380 31.159 35.380 31.159
3.203 2.725 0 0
425 179 19 0
3.628 2.904 19 0
1.584 1.858 0 0
8.980 5.231 0 0
10.564 7.089 0 0
195 115 0 0
26.418 40.168 0 0
18.827 7.078 0 0
35.297 23.634 0 0
0 0 28.536 22.502
6.339 0 0 0
940 78 933 1.238
0 0 623 0
12.351 6.708 43 43
100.367 77.781 30.135 23.783
110.931 84.870 30.135 23.783
149.939 118.933 65.534 54.942
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016.......ccceveeiiiiiiiinieniinnnnns 125 30.933 101 31.159
Betalt udbytte....coiuiiiiiiiiiiiiii e -101 -101
Forslag til arets resultatdisponering...........ccceueuenes 4.219 103 4.322
Egenkapital 31. december 2016.............c............ 125 35.152 103 35.380
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre
Overkurs ved veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital emission metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2016.. 125 2.380 12.123 16.430 101 31.159
Betalt udbytte................. -101 -101
Forslag til arets
resultatdisponering........... 494 3.725 103 4.322
Egenkapital 31. december
2016....ccveneiiineinnnnennnnnns 125 2.380 12.617 20.155 103 35.380
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS FESULEAL . -t ettt e e et

Arets afskrivninger tilbagef@rt.........c.vvuveviniuiiniiiiniiiiniieineinennen,
Tilbagefarsel af realisationsavancCer........ccvvvveiiiiiiiiiineerenneenennnns
Resultat af associerede selskaber........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...
Skat af arets resultat tilbagefart.......covevrvriiiiiiiiiieeeeenenne,
Betalt selskabsskat.....c.uvviieiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Zndring i varebeholdninger.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenaeenns
Zndring i tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiiii e
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).........ccccvveinneen..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ciiiiiiiiiniiniiiennennenens
Kagb af materielle anlaegsaktiver......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns
Salg af materielle anlaegsaktiver.......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccccvvevniinnnnees

Provenu ved langfristet laneoptagelse......coovvvriiieieieneneenenennnnnn.
Betalt udbytte i regnsKabSAret ......o.vvvveveireririiiieireeeeenenenenenns

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccccvveveinnnnen.
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitintieeeeeeeeneeeenaaneanaanenn
LiKVider 1. JanUAr...ccoiuiiiiiiiii it iii i ei e ceeieeeieeeenneeeanaaen

LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccoiiiiii

Likvider 31. december specificeres saledes:

R4 [ [T o PP
Geeld til pengeinstitutter. . .oovvviiieiiiii i crenerenaeeanas

LIKVIDER, NETTOGAELD.......coiiriiniiniiiiiiiiiiiiiininieeenees
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Koncernen
2016 2015
tkr. tkr.
4.322 3.189
1.141 905
-97 -42
-4.500 -5.175
1.435 2.064
-78 -372
14.222 -30.116
-42.440 38.142
35.395 -2.643
9.400 5.952
-5.066 -798
108 43
0 -2.006
-4.958 -2.761
3.555 -756
-101 -98
3.454 -854
7.896 2.337
-27.923 -30.260
-20.027 -27.923
6.391 12.245
-26.418 -40.168
-20.027 -27.923
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder.............

Renteindtaegter
Tilknyttede virksomheder.............
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Renteudgifter
Tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Udbytte..oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Henlaeggelser til reserve for netto
opsk. efter indre vaerdis metode.....
Overfort resultat............c.coeeeeeee.

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 0 3.861 6.409
4.500 5.175 -177 -92
4.500 5.175 3.684 6.317
0 0 1.745 829
448 89 77 815
448 89 1.822 1.644
0 12 958 799
3.161 3.899 25 17
3.161 3.911 983 816
1.002 1.565 143 107
-31 -25 0 0
464 524 0 0
1.435 2.064 143 107
103 101 103 101
0 0 494 1.317
4.219 3.088 3.725 1.771
4.322 3.189 4,322 3.189
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL e e
Arets afskrivninger .........cocoveiiiiniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......cccevvvveiieerennnenenneenns
Kostpris 31. december 2016...........cccceeneenn..n.

Opskrivninger 1. januar 2016.......c.cccevvvveeeennnn..
Arets opsKrivninger ........c.ovevveviniiiiniiniiiinenns
Andre reguleringer......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaans
Opskrivninger 31. december 2016..................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Kostpris 1. januar 2016.......cccevveveieerenneenenneenns
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2016............c..cceuvenneen.

Opskrivninger 1. januar 2016.......cccccvvvvieeeennnene.
Udloddet resultat .....ccovvieiiiiiiiiiiiiiiiiieninnnen.
Arets opsKrivninger ........c.vevveiiniiiiniiiiiiinenns
Andre reguleringer.......ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiinans
Opskrivninger 31. december 2016..................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Koncernen
Grunde og Tekniske anlaeg og Inventar og
bygninger maskiner automobiler
5.686 4.302 4.305
3.471 41 1.554
0 -444 -25
9.157 3.899 5.834
1.133 3.804 2.531
0 -444 -14
178 172 791
1.311 3.532 3.308
7.846 367 2.526
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
................. 2.025 26
................. 2.025 26
................. 5.071 0
................. 4.672 0
................. 19 0
................. 9.762 0
................. 11.787 26
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
................. 6.006 250
................. 18.622 0
................. 24.628 250
................. 17.113 -92
................. 5.000 0
................. 3.861 -177
................. 14.707 19
................. 1.267 -250
................. 25.895 0
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

Adsbgll Ejendomme ApS, Kolding..................
Komplementarselskabet Alegarden ApS,
[10e] Lo ) [ 1= SO PPN
Alegarden P/S, Kolding.........cccovvviniunininnnnnn.
0. Adsbeall & Senner A/S, Kolding..................
Slotsagruppen ApS, Kolding.........cceevvvvnneen..
SH2 Kolding ApS, Kolding.........cccocvviinannnn
Aktivitetscenter Kolding ApS, Kolding...........
AKU ApS, Kolding ...cccevviiiiiiiiiiiiiiniinnn..
Bega Invest ApS, Kolding.......coeevvviiinininnnnn..
Zrogruppen ApS, Kolding......cccooeviiiinnnn...
Adsboell A/S, Kolding.......ccovviiieiiinnninnnn...
Ndr. Ringvej 1 ApS, Kolding.........ccccceenieee.

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

AH 2015 Holding ApS, Arhus.........cccovvvininnenee.
Komplementarselskabet OAS Harsholm ApS,

ArhUS ..o,
OAS Hersholm Partnerselskab P/S, Arhus.........
Stryngvaenget ApS, Kolding..........ccceevvvnneen..
Marsvej Kolding af 2011 ApS, Kolding.............

Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer......... 48.829

48.829

Egenkapital

977

Egenkapital

-38

63.051
63.051

Arets resultat
40

-2
-698
5.494
771
1.574
-656
-155
-1.761
-273
-1.045
-97

Arets resultat
-355

-6
20.533
-346

313

o o

Ejerandel
100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Ejerandel

50 %

50 %
50 %
50 %
25 %

17
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede 185.191 115.710 0 0
Produktion.......cceeveeieineiieneennnnens
Acontofaktureringer.................... -166.007 -104.858 0 0
Modtagneforudbetalinger.............. -18.827 -7.078 0 0
Igangvaerende arbejder for 357 3.774 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 19.184 10.852 0 0
fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for -18.827 -7.078 0 0
fremmed regning (passiver)...........
357 3.774 0 0

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat, 1. januar 2016.........
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........cccccceeee..e.

Udskudt skat 31. december 2016..

Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver)..................
Udskudt skat (passiver)................

Periodeafgransningsposter
Forsikringer......ccooeviviiiiiiinnennnn...
OmKkostninger.....c.ooveeveiieiiennnennnns

Periodeafgrasnsningsposter bestar af forudbetalte forsikringer og kontingenter.

Andre hensatte forpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
1.892 1.214 0 0
440 678 0 0
2.332 1.892 0 0
871 833 0 0
3.203 2.725 0 0
229 231 0 0
1.220 1.030 0 0
1.449 1.261 0 0
425 179 19 0

Hensaettelser vedrarer hensaettelser til garantiarbejder pa afsluttede sager.

18
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 13
Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgaeld, Realkredit Danmark. 1.973 1.779 195 1.161
Banklan.........cceeeeeniniiniienennne, 5.231 8.980 0 0
7.204 10.759 195 1.161
Eventualposter mv. 14

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stgtteerklaeringer overfor Bega Invest ApS og Slotsggruppen ApS samt de
underliggende selskaber. Selskabet forpligter sig til at tilfgre likviditet til datterselskaberne til
daekning af lgbende driftsomkostninger.

Koncernen:

| forbindelse med keob af byggegrunden, Alegarden 6, har Alegarden P/S indfert en
tilbagekabsklausul i skadet, der giver salger ret til tilbagekeb af byggegrunden for 3,2 mio.
kr., hvis bebyggelse ikke er pabegyndt indenfor 2 ar fra kebstidspunktet. Denne frist er
lgbende blevet genforhandlet og lgber nu frem til 31. december 2018.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 960 t.kr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskaberne Aktivietetscenter Kolding A/S, AKU ApS, Bega Invest ApS,
Ndr. Ringvej 1 ApS, O. Adsbell & Senner A/S, SH2 Kolding ApS, Zregruppen ApS og Alegarden
P/S engagementer med Arbejdernes Landsbank har selskabet afgivet selvskyldnerkaution.

Koncernen:

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, har O. Adsbgll & Senner A/S afgivet
lgsgreejerpantebrev nom. 2.000 t.kr., med pant i driftsmateriel og maskiner til bogfart vaerdi
t.kr. 425. Lasgrepantebrevet ligger ligeledes til sikkerhed for pengeinstitutters engagementer
med Bega Invest ApS og Adsboell A/S.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 240 tkr., har Adsbgll Ejendomme ApS givet pant
i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 4.382 tkr.

Til sikkerhed for Alegarden P/S' engagement med Arbejdernes Landsbank er deponeret
ejerpantebrev nom. 2.000 tkr. med pant i byggegrund, bogfert vaerdi 8.500 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 4.615 tkr., har Aktivitetscenter Kolding A/S deponeret
ejerpantebrev nom. t.kr. 3.742 med pant i grunde og bygninger til videresalg, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger tkr. 7.970.

Til sikkerhed for Aktivitetscenter Kolding A/S'" engagement med pengeinstitut, 4.615 tkr., er
deponeret ejerpantebrev nom. t.kr. 1.000 med pant i grunde og bygninger til videresalg,
bogfart vaerdi tkr. 7.970.

Til sikkerhed for Slotsggruppen ApS' gaeld til realkreditinstitut, 1.538 t.kr. er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskbsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 3.052 t.kr.

Slotsagruppen ApS har udstedt ejerpantebrev pa i alt 500 t.kr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Ejerpantet er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for Slotsggruppen ApS' gaeld til pengeinstitut, 22 t.kr. er der givet salgs- og
pantsatningsforbud i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2016 udger 3.589 t.kr.

Slotsagruppen ApS har til fordel for associeret selskab, Stryngvaenget ApS, afgivet begraenset
selvskyldnerkaution maksimeret til 50% af mellemvarendet. Bankmellemvaerendet er pr. 31.
december 2016 4.902 t.kr.

Til sikkerhed for Bega Invest ApS' engagement med Arbejdernes Landsbank, til sikkerhed for
sgsterselskabet O. Adsbell & Senner A/S samt til sikkerhed for datterselskaberne Adsboell A/S
og Ndr. Ringvej 1 ApS' engagementer med Arbejdernes Landsbank er deponeret nom. 701 t.kr.
aktier i Adsboell A/S.

Til sikkehed for geeld til Arbejdernes Landsbank pa 11.697 tkr. har SH2 Kolding ApS deponeret
ejerpantebrev nom. 11.700 tkr. med pant i Amagerbrogade 185. Ejendommen er afhandet pr.
15. december 2016.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for BEGA Invest ApS, Adsboell A/S, O. Adsbell & Senner A/S og Ndr. Ringvej 1
ApS' engagementer med Arbejdernes Landsbank har Adsbgll Ejendomme ApS udstedt
underpant i ovenstaende grunde og bygninger nom. 1.900 tkr.

Til sikkerhed for AKU ApS' engagement med pengeinstitut er der afgivet ejerpantebrev nom.
5.500 tkr. med pant i selskabets grund til bogfert vaerdi tkr. 5.114.

Til sikkerhed ZEragruppen ApS' engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev pa i
alt 1.500 t.kr., med pant i Kaervej 10, Ommel, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2016 udger 1.145 t.kr.

Til sikkerhed £rggruppen ApS' engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebreve pa
i alt 2.000 t.kr., med pant i Vester Bregninge 17, Zreskgbing, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2016 udger 676 t.kr.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Bjarne Adsbell, Stryngvaenget 22, 6000 Kolding.

@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen ejer en portefslje af ejendomme og grunde til en samlet bogfert veaerdi pa 48.829
tkr. Veaerdiansaettelsen af portefgljen, under de nuvarende markedsforhold, behaftet med
usikkerhed. Det vurderes, at koncernen kan realisere portefaljen med fortjeneste. Koncernen
har i regnskabsaret reduceret portefaljen fra 63.051 tkr. til 48.829 tkr.
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 36 (2015: 29)
Moderselskabet: 0 (2015: 0)
Lon 0g gager....coovvveeieeiinnnnennnnnn. 12.924 10.891 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 1.549 1.117 0 0
Andre omkostninger til social sikring 242 107 0 0
14.715 12.115 0 0

Der oplyses ikke om ledelsesvederlag i henhold til arsregnskabslovens § 98 b stk. 3.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Adsbell Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Adsbgll Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Adsbgll Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i arsregnskabet med anvendelse af sammenlagningsmetoden
hvorved identificerede aktiver og forpligtelser indregnes og males til bogferte veerdier fra den
overtagne virksomhed med eventuel tilpasning af regnskabspraksis til erhververens anvendte
regnskabspraksis. Sammenlaegningen anses for gennemfart ved regnskabsarets start med tilpasning af
sammenligningstal.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen ved salg af ejendomme indregnes i resultatopggrelsen, safremt der er indgaet en
bindende aftale med kaber inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Byggeprojekter i datterselskaber, der salges gennem salg af ejerandele i datterselskaber indregnes
som omsatning og vareforbrug.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa forudbetalinger vedrgrende tekniske anlaeg.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25 ar 0%
Tekniske anlaag 0g MasKiNer....c.uiiiiiiiiiii it ei e eiaeeaas 2-5 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
1 PN 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden en mindre post unoterede aktier, der ikke forventes
afhandet. Aktierne males til kostpris.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. De
foretagne hensaettelser opgares pa baggrund af de enkelte entrepriser.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Andre geaeldsforpligtelser, somfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



