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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2019 for Kuhlmann El-Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 9. juni 2020

Direktion:

L
Lars Kuhlmann-Jensen

Bestyrelse:
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Henry Kuhlmann-Jensen Lars Kuhlmann-Jensen Charlotte Bjergaard Madsen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Kuhlman El-Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kuhlmann El-Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav
er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser cller fejl, og at afgive en
revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vesentlig fejlinformation, nadr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4d de wekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeme treffer pa grundlag af &rsregnskabet.



Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uvanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion péd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmerksom pé oplysninger herom 1 A&rsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pad det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer,

herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen



og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pad det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 9. juni 2020

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
VR-nr. 19 12 57 42

3

alle Seby

Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af varmelegemer til industrien.

Usadvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og rets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kuhlmann El-Varme A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflacgges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Indtegter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket nettoomsatningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgéet til at opnd arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen. Selskabet indgar i
sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. De
sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar .............. 5ar

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Vazrdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til  kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfeelde, hvor
nettorealisationsverdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger. Nettorealisationsveerdi for
varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sa@dvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som sa&rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af é&rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som felge af endringer i1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé& betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger. Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méales
til kursen pa transaktionsdagen.



Note

RESULTATOPGORELSE FOR 2019

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT ......ccooviiiiineniinrenereansensrsenns
Finansielle indtegter usiisusmismisiisisms s
Finansielle OMKOSNINGET sucssssoinsssassisiavssissasasnsanissivaas

ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...
Skat af 4rets 1eSULTAL  voeeeeveereeeeeeeeeeeeee e ete e

ARETS RESULTAT .....ooooviiiieiiieiniereereeeirienesesssenesennes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
OVverfart 1eSUAL oo e e e

Ekstraordinzrt udbytte for regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret  ...........cccceeeee.

Disponeretialt .....ccccovververienieereee e
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20191 2018 1
hele kr. 1.000 kr.
21.029.260 14.960
-5.532.660 -4.871

0 -8
15.496.600 10.081
23.288 2
-55.917 -50
15.463.971 10.033
-3.403.490 -2.210
12.060.481 7.823
560.481 523
9.500.000 5.300
2.000.000 2.000
12.060.481 7.823




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
Materielle anlaegsaktiver:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar ............ccoveeneenee.

ANLAGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER:
Varebeholdninger:

Révarer og hjelpematerialer .........cccccevcveveeviiecrrieeennenn,

Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg ........c.cccceeevercrreeeeeceesee e
Andre tilgodehavender .........coceeeciierieneneseeneeese e
Periodeafgransningsposter .........ccccevveeiereernenns

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

12

20191 20181
hele kr. 1.000 kr.
0 0
0 0
3.623.335 2.164
3.265.803 4.037
240.000 157
204.779 30
3.710.582 4,224
3.393.479 3.521
10.727.396 9.909
10.727.396 9.909




Note

10.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER
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20191 2018 i
hele kr. 1.000 kr.
EGENKAPITAL:
AKHEKAPILAl evicisiisrioseersinsneaanesensnrasnesmnessnssnssnsssssssssnssanss 500.000 500
Overfort resultat .......ccccvvevervrenrnrereenesineeesesssssienene. 2.240.190 1.679
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cccocevveecveeenee. 2.000.000 2.000
EGENKAPITAL T ALT ..o, 4.740.190 4.179
HENSATTE FORPLIGTELSER:
Hensettelser til udskudt skat ..........ccccevveeveciecinererieennne 0 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Leverandorer af varer og tjenester ...........ccceevevreeeceennnne 477.760 1.113
Geld til tilknyttede virksomheder ..........cocoecveevrinecnennnn. 4.706.964 3.656
ANden gRld  ....oceeeeeeeeeee e 802.482 961
GZALDSFORPLIGTELSERIT ALT ..........eeeee.. 5.987.206 5.730
PASSIVER I ALT ssinsisasmiusmmnsamissanaae _ 10.727.396 9.909

EVENTUALPOSTER
PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

NZRTSTAENDE PARTER

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER



Note

NOTER

BRUTTOFORTJENESTE:

14

Posterne nettoomstning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtegter er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en

regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.”

PERSONALEOMKOSTNINGER:

Lon og gager .o
Pensioner ...occovivenenieninnceenn st
Andre udgifter til social sikring m.v.  ...........

Refunderede lonninger m.v.

Antal personer beskaeftiget 1 gennemsnit

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteomkostninger m.v. i gvrigt  ......c.cc..e..

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat ~ ....occviiiiiiiinnnenn,

20191 20181
hele kr. 1.000 kr.
5.200.124 4.524

514.928 444
166.081 179
5.881.133 5.147
-348.473 -276
5.532.660 4.871
13 12

11.973 11
43.944 39
55.917 50
3.403.490 2.212
0 -2
3.403.490 2.210




Note

5.

NOTER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

15

Andre anlaeg,

driftsma-

teriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2019 223.016
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 31. december 2019 - 223.016
Afskrivninger 1. januar 2019 223.016
Afskr. pd ath@&ndede aktiver — ...ociiiiiicecrce e 0
Arets afskrivninger 0
Afskrivninger 31. december 2019 ... 223.016
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019 0

EGENKAPITAL:
Forslag til
n Udbetalt arets resul- 31/12
2019 udbytte tatfordeling 2019

Aktiekapital .........ccccovveeeeee. 500.000 0 0 500.000
Overfort resultat ................. 1.679.709 0 560.481 2.240.190
Ekstraordinzrt udbytte ...... 0  -9.500.000 9.500.000 0
Forslag til udbytte .............. 2.000.000  -2.000.000  2.000.000 2.000.000
4.179.709 -11.500.000 12.060.481 4.740.190

Aktiekapitalen er fordelt séledes: 1 aktie a kr. 500.000.

Der er ikke sket endringer i egenkapitalen i de sidste 5 &r.



Note

10.
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NOTER

EVENTUALPOSTER M.V.:

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:

Selskabet hafter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af de sambe-
skattede selskabers indkomst.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen.

NZARTSTAENDE PARTER:

Ejerforhold:

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

Kvelle Holding ApS.

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.



