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Ledelsespategning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 
- 30. september 2015 for Pilgrim a/s. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. 

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Skanderborg, den 10. februar 2016 

Direktion 

Annemette Markvad 	 Soren Christensen 

Bestyrelse 

Per Lilholt 
	

Annemette Markvad 	 Per Kirchner 
Formand 

Andreas Hommelhoff 
	

Hjalde Rud Markvad 	 Steen Albrechtslund 



Den uafhwngige revisors erklwringer 

Til kapitalejerne i Pilgrim ais 

Pategning pa Arsregnskabet 

Vi bar revideret arsregnskabet for Pilgrim a/s for regnskabsaret 1. januar — 30. september 2015, der om-
fatter resultatopprelse, balance, egenkapitalopprelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter firsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for firsregnskabet 

Ledelsen bar ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vwsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi bar udfort 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk 
revisorlovgivning. Dette krwver, at vi overholder etiske krav samt planlwgger og udforer revisionen for at 
opna hoj grad af sildcerhed for, om arsregnskabet er uden vwsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i 
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhwnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici 
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens 
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er 
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesen-
tation af arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrwkkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen bar ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 
regnskabsaret 1. januar — 30. september 2015 i overensstemmelse med firsregnskabsloven. 
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Den uafhwngige revisors erklwringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlxst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tilkeg til den udforte revision af Arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at 
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet. 

Skive, den 10. februar 2016 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Michael K. Dalberg 
statsautoriseret revisor 
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Selskabsoplysninger 

Seiskabet 

Bestyrelse 

Pilgrim a/s 
Sotoften 8 
8660 Skanderborg 

Telefon: 63 33 33 33 
Telefax: 63 33 33 36 
E-mail-adresse: mail@pilgrim.dk  
Hjemmeside: www.pilgrim.dk  

CVR-nr.: 26 08 43 69 
Regnskabsperiode: 1. januar - 30. september 
Regnskabsar: 14. regnskabsar 
Hjemstedskommune: Skanderborg 

Per Lilholt, formand 
Annemette Markvad 
Per Kirchner 
Andreas Hommelhoff 
Hjalde Rud Markvad 
Steen Albrechtslund 

Direktion 	 Annemette Markvad 
Soren Christensen 

Revision 

Pengeinstitut 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Resenvej 81 
7800 Skive 

Jyske Bank A/S 
Adelgade 57 
866o Skanderborg 

Advokat 
	

Hoist Advokaterne 
Hans Broges Gade 2 
8loo Arhus C 
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Hoved- og nogletalsoversigt 
Set over en 5-trig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og nogletal*: 

Hovedtal 
Resultat 

"2015 2014 2013 2012 2011 

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 

Bruttofortjeneste -24 -6.134 27.829 37.005 41.639 
Resultat af ordinr primer drift -317 -23.941 -2.851 2.859 3.046 
Resultat for finansielle poster -317 -23.941 -2.851 2.859 3.046 
Resultat af finansielle poster 20.830 -28.047 -6.672 -2.177 -1.029 
Arets resultat 17.710 -39.569 -9.869 519 1.718 

Balance 
Balancesum 18.234 42.071 81.811 85.553 85.377 
Egenkapital 7.444 -14.196 25.373 35.242 34.723 

Pengestrom me 
Pengestromme fra: 
- driftsaktivitet -630 12.939 3.176 1.220 6.605 
- investeringsaktivitet 6 6.169 -5.058 -4.661 -316 
- heraf investering i materielle 
anlgsaktiver 6 -10 -241 0 -748 

Arets forskydning i likvider -624 19.108 -1.882 -3.441 6.289 

Antal medarbejdere 2 61 73 77 86 

Nogletal i % 
Afkastningsgrad -1,7% -56,9% -3,5% 3,3% 3,6% 
Soliditetsgrad 40,8% -33,7% 31,0% 41,2% 40,7% 
Forrentning af egenkapital -524,6% -708,0% -32,6% 1,5% 8,2% 

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og 
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis. 

*Nogletallene er vmsentlig pavirket af, at driftsaktiviteten i selskabet er overfort til datterselskabet Pilgrim Export 
ApS i august 2014. 
** Nlogletal for 2015 omfatter 9 maneder. 
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Beretning 

Pilgrim a/s er en danskejet familievirksomhed, der designer, udvikler, markedsforer og szelger mode-
smykker, solbriller og ure under varemxrket PILGRIM. Produktionen sker i txt samarbejde med uaf-
hxngige producenter. Produkterne afsxttes primzert i EU og Fjernosten. 

Afs2etningen sker hovedsageligt til mode- og livsstilsforretninger, stormagasiner, smykkeforretninger, 
onlineportaler samt til travel retail industrien. 

Udvikling i regnskabsfiret 

Selskabet bar rxret under rekonstruktionsbehandling i perioden 27. august 2014 til 16. april 2015. Ind-
trzeden i rekonstruktionsbehandling havde baggrund i, at der blev rejst et krav mod selskabet om betaling 
af DICK 13,9 mio. som folge af tabt voldgiftssag. 

Med virkning fra den 21. august 2014 overdrog selskabet sine primxre aktiviteter relateret til design, pro-
duktion og salg af smykker til det nystiftede datterselskab Pilgrim Export ApS. 

Arets resultat er endvidere i rsentligt omfang pavirket af indtgt i forbindelse med akkordering af gld  
som folge af rekonstruktion m.r. med TDKK 26.232, som er indregnet under finansielle indtxgter. 

Kapitalberedskab 

Selskabskapitalen er reetableret i 2015 red gennemfort akkordering af glden suppleret med kapitaltil-
forsel fra moderselskabet. 

Der er modtaget tilsagn fra kreditgivere pa koncernniveau, som sikrer, at der er et tilstrxkkeligt kapital-
beredskab til at gennemfore koncernens og selskabets driftsaktiviteter i det kommende regnskabsar. 

Usikkerhed ved indregning og mffling 

Der henvises til omtale af indregning og maling af skatteaktiv pa TDKK 17.235 pr. 30. september 20151 
note 1 til arsregnskabet. 

Efterfolgende begivenheder 

Der er ikke i orrigt efter balancedagen indtruffet forhold, som bar v(Tsentlig indflydelse pa bedommelsen 
af arsrapporten. 

Forventninger til fremtiden 

Selskabet forventer et positivt resultat for 2015/16. 
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Resultatopgorelse 1. januar - 30. september 

Bruttofortjeneste 

Note 2015 2014 

DKK 1.000 

-24 

DKK 1.000 

-6.134 

Personaleomkostninger 2 -292 -22.028 
Af- og nedskrivninger af anleagsaktiver 3 -1 4.221 

Resultat for finansielle poster -317 -23.941 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 4 -953 -6.869 
Finansielle indtmgter 5 26.232 762 
Finansielle omkostninger 6 -4.449 -21.940 

Resultat for skat 20.513 -51.988 

Skat af a' rets resultat 7 -2.803 12.419 

Arets resultat 17.710 -39.569 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Overfort resultat 17.710 -39.569 
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Balance 30. september 

Aktiver 

Andre anlmg, driftsmateriel og inventar 
lndretning af lejede lokaler 

Note 2015 2014 
DKK 1.000 

32 
0 

DKK 1.000 

0 
0 

Materielle anlmgsaktiver 8 32 0 

Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 
Vwrdipapirer 10 587 0 
Andre tilgodehavender 10 77 83 

Finansielle anlmgsaktiver 664 83 

AnImgsaktiver 696 83 

Varebeholdninger 11 239 0 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 0 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 20.717 
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 
Andre tilgodehavender 0 324 
Selskabsskat 37 37 
Udskudt skatteaktiv 12 17.235 20.038 

Tilgodehavender 17.272 41.116 

Likvide beholdninger 27 872 

Omsmtningsaktiver 17.538 41.988 

Aktiver 18.234 42.071 
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Balance 30. september 

Passiver 

Aktiekapital 
Overfort resultat 

Egenkapital 

Note 2015 2014 
DKK 1.000 

500 
6.944 

DKK 1.000 

500 
-14.696 

7.444 -14.196 

Hensmttelse til underbalance i datterselskaber 9 9.884 4.587 
Andre hensatte forpligtelser 13 0 0 

Hensatte forpligtelser 9.884 4.587 

Kreditinstitutter 0 221 
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 214 8.111 
GId til tilknyttede virksomheder 14 63 17.742 
Anden gd 629 25.606 

Kortfristede gmldsforpligtelser 906 51.680 

Gmldsforpligtelser 906 51.680 

Passiver 18.234 42.071 

Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 13 
Nwrtstaende parter og ejerforhold 14 
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Pengestromsopgorelse 

Note 1/1-30/92015 1/1-31/122014 
DKK 1.000 DKK 1.000 

Arets resultat 17.710 -39.569 
Reguleringer 15 -18.026 11.407 
icEndring i driftskapftal 16 -22.097 41.558 

Pengestromme fra drift for finansielle poster -22.413 13.396 

Renteindbetalinger og lignende 26.232 762 
Renteudbetalinger og lignende -4.449 -1.306 

Pengestromme fra ordinwr drift -630 12.852 

BetaIt selskabsskat 0 87 

Pengestromme fra driftsaktivitet -630 12.939 

Kob af materielle anlaagsaktiver 6 -10 
Salg af materielle anIgsaktiver 0 5.436 
Kob/salg af finansielle anIgsaktiver 0 743 

Pengestromme fra investeringsaktivitet 6 6.169 

fEndring i likvider -624 19.108 

Likvider 1. januar 651 -18.457 

Likvider 30. september 27 651 

Likvider specificeres saledes: 
Likvide beholdninger 27 872 
GId til kreditinstitutter 0 -221 

Likvider 30. september 27 651 
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Egenkapitalopgorelse 

Aktie- 
kapital 

Overfort 
resultat I alt 

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 

Egenkapital 1. januar 2015 500 -14.696 -14.196 
Kapitaludvidelse 3.930 3.930 
Arets resultat 17.710 17.710 

Egenkapital 31. september 2015 500 6.944 7.444 

Egenkapital 1. januar 2014 500 24.873 25.373 
Arets resultat -39.569 -39.569 

Egenkapital 31. december 2014 500 -14.696 -14.196 

Virksomhedskapitalen bestk af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt srlige 
rettigheder. 

11 



Noter til firsrapporten 

Usikkerhed ved indregning og maling 

Indregning at udskudt skatteaktiv p6 TDKK 17.235 pr. 30. september 2015 er foretaget p6 baggrund at 
forventning om realisering af overskud i datterselskaberne og i sesterselskabet Sotoften Skanderborg ApS i 
de kommende 6r. 

Det forventede overskud i sosterselskabet Sotoften Skanderborg ApS forventes hovedsageligt realiseret 
gennem et ejendomsprojekt, der forventes endeligt godkendt i efteraret 2016 med efterfolgende igangsmtning 
at byggeriet i foraret 2017. Projektet forventes afsluttet inden for 3-4 6r. 

2 Personaleomkostninger 

2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

Lonninger 292 18.906 
Pensioner 0 2.920 
Andre omkostninger til social sikring 0 202 

292 22.028 

Heraf udgor vederlag til direktion og bestyrelse 
Direktion 0 1.910 
Bestyrelse 0 706 

0 2.616 

Gennemsnitligt antal beskwftigede medarbejdere 2 61 

3 Af-  og nedskrivninger af anlaegsaktiver 

Andre anlmg, driftsmateriel og inventar 1 141 
Indretning at lejede lokaler 0 320 
Tab/gevinst ved salg at anIgsaktiver 0 -4.682 

1 -4.221 

4 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 

Andel at underskud i dattervirksomheder -1.321 -7.890 
Afskrivning at goodwill 0 0 
Forskydning i intern avance p6 varebeholdninger 368 1.021 

-953 -6.869 
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Noter til arsrapporten 

5 Finansielle indtgter 

2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

Renteindtaagter tilknyttede virksomheder 0 728 
Andre finansielle indtwgter 26.232 34 

26.232 762 

6 Finansielle omkostninger 

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 286 
Renteomkostninger associerede virksomheder 0 0 
Valutakursreguleringer 0 -11 
Andre finansielle omkostninger 4.449 21.665 

4.449 21.940 

7 Skat af Arets resultat 

Arets udskudte skat 2.803 -12.419 

Arets skat i alt 

der fordeler sig saledes: 

2.803 -12.419 

Skat af arets resultat 2.803 -12.419 

2.803 -12.419 

8 	Materielle ankegsaktiver 

Andre anlwg, 
driftsmateriel og 

inventar 
lndretning at 
lejede lokaler 

DKK 1.000 DKK 1.000 

Kostpris 1. januar 0 0 
Tilgang i arets lob 33 0 
Afgang i arets lob 0 0 

Kostpris 30. september 33 0 

At- og nedskrivninger 1. januar 0 0 
Arets afskrivninger 1 0 
Tilbageforte at- og nedskrivninger pa afhwndede aktiver 0 0 

Af- og nedskrivninger 30. september 1 0 

Regnskabsmwssig vmrdi 30. september 32 0 

Afskrives over 2- 7 ar 3- 10 ar 
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Noter til arsrapporten 

9 	Kapitalandele i dattervirksomheder 

2015 2014 
DKK 1.000 DKK 1.000 

Kostpris 1. januar 8.688 12.997 
Arets tilgang 0 50 
Arets afgang -8.638 -4.359 

Kostpris 30. september 50 8.688 

Reguleringer 1. januar -13.571 -10.404 
Posteringer direkte 0 egenkapitalen 0 0 
Forskydning i intern avance pa' varebeholdninger 368 1.021 
Arets resultat -1.321 -7.890 
Tilbageforte reguleringer i forbindelse med afgang 4.590 3.702 

Regnskabsmssig vrdi 30. september -9.934 -13.571 

RegnskabsmEessig vrdi 31. december 

lndregnet saledes i balancen: 

-9.884 -4.883 

Kapitalandele med negativ indre vrdi nedskrevet over 
tilgodehavender 0 -296 
Kapitalandele med negativ indre vrdi overfort til hensatte 
forpligtelser -9.884 -4.587 

-9.884 -4.883 

Regnskabsmwssig vwrdi 30. september 

Kapitalandele I dattervirksomheder specificeres saledes: 

Selskabs- Stemme- og 
Navn Hjemsted kapital ejerandel 

Aktieselskabet RDK * Skanderborg, Danmark TDKK 500 100% 
Pilgrim Export ApS Skanderborg, Danmark TDKK 50 100% 

* Ejerandel 12015 indgar under vrdipapirer da ejerandel under 10%. 
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Noter til firsrapporten 

10 Andre tilgodehavender 

Vwrdipapirer Deposita 

DKK 1.000 DKK 1.000 

Kostpris 1. januar 8.638 83 
Arets tilgang 0 0 
Arets afgang 0 -6 

Kostpris 30. september 8.638 77 

Opskrivninger 1. januar 0 0 
Arets opskrivninger 0 0 
Arets tilbageforsler af tidligere ars opskrivninger 0 0 

Opskrivninger 30. september 

Nedskrivninger 1. januar 4.590 0 
Arets nedskrivninger 3.461 0 
Tilbageforte nedskrivninger pa afhndede aktiver 0 0 

Nedskrivninger 30. september 8.051 0 

Regnskabsmwssig vmrdi 30. september 587 77 

11 Varebeholdninger 

2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

Handelsvarer 239 0 

239 0 

12 Udskudt skatteaktiv 

Laneomkostninger 0 282 
Intern avance pa' varebeholdninger 452 533 
Skattemmssigt underskud til fremforsel 16.783 19.223 

Bruttovmrdi 17.235 20.038 
Nedskrivning 0 0 

17.235 20.038 
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Noter til arsrapporten 

2015 	 2014 

DKK 1.000 	DKK 1.000 
13 Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 

Leje- og leasingkontrakter 

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr. - 5 ar 	 0 	 520 

Sikkerhedsstillelser 

Sikkerhedsstillelser i forhold til selskabets bankforbindelse: 

Pantswtning af aktier i Aktieselskabet RDK nominelt TDKK 500 aktier. 

Eventualforpligtelser 

Selskabet har afgivet kautionsforpligtelse over for datterselskabet Aktieselskabet RDKs mellemvwrende med 
Jyske Bank NS. 

14 Nwrtstfiende parter og ejerforhold 

Bestemmende indflydelse 

Pilgrim Holding ApS 

Ovrige nwrtstaende parter 

Selskabets direktion og bestyrelse 

Koncernforhold 

Selskabets ultimative moderselskab, der udarbejder koncernregnskab hvori selskabet indgar som 
datterselskab er Markvad Invest ApS. 

Grundlag 

Hovedaktionmr 
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Noter til firsrapporten 

2015 2014 

DKK 1.000 DKK 1.000 

-26.232 -762 
4.449 21.940 

1 -4.221 
953 6.869 

2.803 -12.419 

-18.026 11.407 

-239 18.807 
21.010 6.615 

0 -2.150 
-42.868 18.286 

-22.097 41.558 

15 Pengestromsopgorelse -  reguleringer 

Finansielle indtasgter 
Finansielle omkostninger 
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 
Skat af arets resultat 

16 Pengestromsopgorelse - mndring i driftskapital 

icEndring i varebeholdninger 
iEndring i tilgodehavender 
yEndring i andre hensatte forpligtelser 
fEndring i leverandorer my. 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 

Arsrapporten for Pilgrim a/s for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens 
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uwndret i forhold til tidligere ar. 

Arsrapport for 2015 er aflagt i DKK 1.000. 

Generelt om indregning og mäiing 

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtaegter indregnes i resultatopprelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vwrdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvwrdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes i resultatopprelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna kets indtje-
ning, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som ledge 
af wndrede regnskabsmaessige slum af belch, der tidligere har vwret indregnet i resultatopgorelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nfir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vatrdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over lobetiden. Amoitiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med 
fradrag af afdrag og tillwg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen 
og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden. 

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflwgges, og som be- eller afkrxfter forhold, der eksisterer pfi balancedagen. 

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar 
pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopprelsen som en finansiel post eller opfores under nettoomszetningen. 

Tilgodehavender, gwld og andre monetwre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktions-
dagens kurs indregnes i resultatopprelsen som en finansiel post eller opfores under nettoomswt-
ningen. 
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Regnskabspraksis 

Resultatopgorelsen 

Bruttoresultat 

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomstningen ikke oplyst i arsrapporten. 

Nettoomsmtning 

Nettoomstningen ved salg af handelsvarer og fwrdigvarer indregnes i resultatopprelsen, nal' sal-
get er gennemfort. Dette anses at vwre tilfmldet, nar 

• levering har fimdet sted inden regnskabsarets udlob, 
• der foreligger en forpligtende salgsaftale, 
• salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan for-

ventes modtaget. 

Nettoomsmtningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget 
samt gevinster og tab, opstaet pa grund af valutasvingninger. 

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer 

Omkostninger til ravarer og hjwlpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjlpemateria-
ler, der er anvendt for at opna arets nettoomsaatning. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kon-
torhold my. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lonatheengige omkostninger. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlwgs-
aktiver, herunder gevinst og tab ved salg. 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 

I resultatopprelsen indregnes den forholdsmmssige andel af resultat for aret under posten "Ind-
twgter af kapitalandele i dattervirksomheder". 

Finansielle poster 

Finansielle indtwgter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede valutakurs-
reguleringer. 

Slott af firets resultat 

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opprelsen med den del, der kan henfores til kets resultat og direkte pa egenkapitalen med den 
del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. 
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Regnskabspraksis 

Skat af fires resultat (fortsat) 

YEndring i udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. 

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Udenlandske virksomheder er 
ikke omfattet af sambeskatningen. 

Skatteeffekten af sambeskatningen med danske koncernforbundne selskaber fordeles pa save over-
skud som underskud i danske koncernforbundne virksomheder i forhold til deres skattepligtige 
indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. 

Balancen 

Materielle anlwgsaktiver 

Materielle anlwgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restmrdi, fordeles line-
wrt over aktivernes forventede brugstid, der udgor: 

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 	2-7 ar 
Indretning af lejede lokaler 	 3-10 ar 

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfores i anskaffelsesaret. 

Nedskrivning af ankegsaktiver 

Den regnskabsmaessige vwrdi af immaterielle og materielle anlwgsaktiver gennemgas arligt for at 
afgare, om der er indikation af vxrdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis 
dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvandien er 
lavere end den regnskabsmwssige vrdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvwrdi. 

Genindvindingsvrdien for aktivet oppres som den hojeste vxrdi af nettosalgsprisen og kapital-
vwrdien. Er det ikke muligt at fastswtte en genindvindingsvwrdi for det enkelte aktiv, vurderes ak-
tiveme samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastswttes en 
palidelig genindvindingsvxrdi. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode. 

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmzessige 
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmwssige indre mrdi opgjort med udgangspunkt i dags-
vwrdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlwgges via overskudsdi-
sponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. 
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapi-
talbevxgelser i dattervirksomhederne. 
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Regnskabspraksis 

Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat) 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmwssig indre vwrdi indregnes til DKK o. Har modersel-
skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at datkke virksomhedens underbalance, modregnes 
underbalance i tilgodehavende hos dattervirksomheden, sekundwrt indregnes en hensat forpligtel-
se hertil. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaardi, hvis denne er 
lavere. Nettorealisationsywrdien for varebeholdninger oppres til det beløb, som forventes at kunne 
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og fwrdiggorelsesomkostninger. 

Nettorealisationsywrdien oppres under hensyntagen til omswftelighed, ukurans og udvikling i for-
ventet salgspris. 

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjwlpematerialer omfatter kobspris med tillg af hjem-
tagelsesomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsywrdi, 
hvilket her svarer til palydende yrdi med fradrag af nedskrivning til imodegaelse af tab. Nedskriv-
finger til tab oppres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. 

Periodeafgrmnsningsposter 

Periodeafgrwnsningsposter opfort som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedro-
rende messer my. 

Egenkapital 

Udbytte 
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapi-
talen. 

Hensatte forpligtelser 

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa ba-
lancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives okonomi-
ske fordele for at indfri forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemssig 17rdi 
af aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gwIdende, liar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. I de tilfwlde, hvor 
opprelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa 
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
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Regnskabspraksis 

Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser (fortsat) 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevwrdien af fremforselsberettigede skattemwssige under-
skud, males til den vxrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af 
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Aktuefie skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan be-
regnes pa grundlag af Arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere Ars 
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prwsenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Gaeldsforpligtelser 

Gwldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vxsentlighed svarer til nominel vwrdi. 

Pengestromsopgorelse 

Pengestromsopprelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og 
finansieringsaktivitet, Arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og 
slutning. 

Pengestrom fra driftsaktivitet 

Pengestrom fra driftsaktiviteten oppres som arets resultat reguleret for ndring i driftskapitalen 
og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen 
omfatter omswtningsaktiver minus kortfristede gxldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i 
likvider. 

Pengestrom fra investeringsaktivitet 

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kob og salg af materielle og fi-
nansielle anlgsaktiver. 

Pengestrom fra finansieringsaktivitet 

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af 
langfristede gwldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra aktionxrerne. 

Likvider 

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" under omswtningsaktiver fratrukket kort-
fristet gxld til kreditinstitutter. 
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Forldaring af nogletal 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 

Forrentning af egenkapital 

Resultat for finansielle poster x100 

Samlede aktiver 

Arets resultat x 100 

Gennemsnitlig egenkapital 

Egenkapital ultimo x100 

Samlede aktiver 

Regnskabspraksis 
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