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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for MBN Nykebing Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledderup, den 8. december 2016

LY

el

Michael Ben lelsen
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i MBN Nykeobing Holding ApS
Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MBN Nykebing Holding ApS for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede
gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette krever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pé at opnd begrznset sikkerhed for vor
konklusion om érsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

As, den 8. december 2016

Revirk Radgivning
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 31 93 43 54

sper Kirk
Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet MBN Nykebing Holding ApS
Degnestraede 7
Ledderup
7900 Nykebing Mors

Telefon: 07724133

Telefax: 97724933

E-mail: fredsoe@fredsoe.com
Hjemmeside: www.fredsoe.com

CVR-nr.: 26 0797 72
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Morsa

Direktion Michael Benny Nielsen

Revisor Revirk Radgivning
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Asvej 10
7700 Thisted

Pengeinstitut Jyske Bank

Generalforsamling Ordinzr generalforsamling atholdes 13. december 2016, kl.
15.00, pé selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vaere holdingselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.
Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2015/16 er ikke péavirket af usazdvanlige forhold.
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Resultatopgerelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

201572016 2014/2015 2013/2014
kr. kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -76 -20.019 -34.099
Bruttoresultat -76 -20.019 -34.099
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) -76 -20.019 -34.099
Resultat for finansielle poster -76 -20.019 -34.099
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 181.277  11.294.946 5.036.413
Finansielle indtagter 2.969.788 197.785 72.414
Finansielle omkostninger 0 -140.072 -396.260
Resultat for skat 3.150.989  11.332.640 4.678.468
Skat af rets resultat 0 0 0
Arets resultat 3.150.989  11.332.640 4.678.468
2015/2016 2014/2015 2013/2014
kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode -4.407.767  -2.086.926 5.036.413
Overfort resultat 7.558.756  13.419.566 -357.945
3.150.989  11.332.640 4.678.468
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Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15 2013/14
kr. kr. kr

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 5.048.290 4.867.013  13.688.944
Andre vaerdipapirer 22.855.603  16.217.047 0
Finansielle anlzegsaktiver 27.903.893  21.084.060 13.688.944
Anlaegsaktiver i alt 27.903.893  21.084.060  13.688.944
Andre tilgodehavender 1.000 1.000 3.000
Tilgodehavender 1.000 1.000 3.000
Likvide beholdninger 1.422 7.147 5.000
Omszetningsaktiver i alt 2.422 8.147 8.000
Aktiver i alt 27.906.315  21.092.207  13.696.944




Balance pr. 30. juni 2016

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geald

Kortfristede gzldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

din foretrukne virksomhedsradgiver og revisor

Note 2015/16 2014/15 2013/14
kr. kr. kr.
250.000 250.000 250.000
4.673.290 9.081.057 11.167.983
18.282.662 10.820.905 -2.407.662
97.000 96.000 0
23.302.952  20.247.962 9.010.321
0 0 1.372:337
63.447 63.447 63.447
266.257 266.257 597.242
130.891 110.541 219.829
4.142.768 404.000 2.033.768
4.603.363 844.245 4.686.623
4.603.363 844.245 4.686.623
27.906.315  21.092.207 13.696.944
3
4



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli 2015

Betalt ordinzrt udbytte

Arets opskrivning

Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 30. juni 2016

Egenkapital 1. juli 2014

Betalt ekstraordinzrt udbytte
Arets opskrivning

Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 30. juni 2015
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Foreslaet ud-

Reserve for bytte for
Selskabs- opskriv- Overfort regnskabs-
kapital ninger resultat aret I alt
250.000 9.081.057  10.820.906 96.000  20.247.963
0 0 0 (96.000) (96.000)
0 (4.407.767) 0 0 (4.407.767)
0 0 7.558.756 97.000 7.655.756
0 0 (97.000) 0 (97.000)
250.000 4.673.290  18.282.662 97.000  23.302.952
Foreslaet ud-
Reserve for bytte for
Selskabs- opskriv- Overfort regnskabs-
kapital ninger resultat dret I alt
250.000 11.167.983  (2.407.661) 0 9.010.322
0 0 (95.000) 0 (95.000)
0 (2.086.926) 0 0 (2.086.926)
0 0 13.419.566 96.000 13.515.566
0 0 (96.000) 0 (96.000)
250.000 9.081.057  10.820.905 96.000 20.247.962




Noter til Arsrapporten

1 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
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2015/2016 2014/2015 2013/2014
kr. kr. kr.

0 140.072 396.260

0 140.072 396.260
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Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15 2013/14
kr. kr. kr
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 375.000 2.726.775 2.294.207
Koncerngoodwill 0 1.236.661 1.236.661
Akkumulerede afskrivninger, goodwill 0 (804.093) (742.260)
Arets afskrivninger, goodwill 0 0 (61.833)
Afgang i arets lob 0 (2.784.343) 0
Kostpris 30. juni 2016 375.000 375.000  2.726.775
Verdireguleringer 1. juli 2015 4.492.013  10.962.169 5.863.923
Arets afgang 0  (6.917.525) 0
Arets resultatandele for afskrivninger 181.277 447.369 5.098.246
Veardireguleringer 30. juni 2016 4.673.290  4.492.013  10.962.169
Regnskabsmazessig vaerdi 30. juni 2016 5.048.290 4.867.013  13.688.944

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Nordvest Sortering ApS Morsg 100 %  2.378.465 (5.846)
Ejendomsselskabet
Industrivej 3 ApS Morsg 100 %  2.473.192 191123
Fredse Transport ApS  Morse 100 % 196.634 (4.000)

5.048.291 161.277

3 Eventualposter m.v.

Kautioner

L
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Noter til arsrapporten

3 Eventualposter m.v. (Fortsat)

Til sikkerhed for Fredse A/S engagement med Dronninglund Sparekasse, er der afgivet
selvskyldnerkaution for geld til pengeinstitut. Traek pé kreditfaciliteter udger pr. 30/6-2015
tkr. 2,720,

Til sikkerhed for Fredse Vognmandsforretning ApS engagement med leasingselskaber, er der
afgivet selvskyldnerkaution for geeld til leasingselskaber. Den kapitaliserede
leasingforpligtelse udger pr. 30/6-2015 tkr. 36.758. Den driftsekonomiske vaerdi af de
leasede aktiver opgeres til t.kr. 53.968, og der vurderes ikke at veere nogen szrlig risiko
forbundet med kautionen.

Til sikkerhed for Ejendomsselskabet Industrivej 3 ApS' engagement med kreditforening er
der afgivet selvskyldnerkaution for del af gazlden. Kautionsbelabet udgor pr. 30/6 2015 tkr.
1.250.

Til sikkerhed for Nordvest Sortering ApS' engagement med Jyske Bank, er der afgivet
selvskyldnerkaution for gald til pengeinsitut. Traek pd kreditfaciliteter udger pr. 30/6-2015
tkr. 3.779.

Til sikkerhed for Fredse Vognmandsforretning ApS' engagement med pengeinstitut, er der
afgivet selvskyldnerkaution for gaeld til pengeinstitut. Traek pé kreditfaciliteter udger pr.
30/6-2015 tkr. 0.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, opgjort pr. 30/6 - 2015 til t.kr. 0, er der givet pant i
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6-2015 udger
tkr. 4.867.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MBN Nykebing Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. |1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig
negativ indre vaerdi madles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives. i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for MBN Nykebing Holding ApS.
bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opgerelse af goodwill.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Pantebrevs- og obligationsbeholdning, der omfatter pantebreve og obligationer, der forventes
beholdt til udleb, méles til amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve
forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvardien
(dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tilleeg af forskellen mellem denne
kurs og indfrielseskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatop-
gorelsen over laneperioden.

[ finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.



