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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for Langley Holding A/S og koncernen.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for perioden 1. november 2021 - 31. oktober 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 1. juni 2023

Direktion

L. Pontus V. Langley

Bestyrelse

J. Victor N. Langley K. Suzanne K. Langley L. Pontus V. Langley
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Langley Holding A/S og Langley Koncernen

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Langley Holding A/S for perioden 1. november 2021
- 31. oktober 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet bortset fra indvirkninger af det forhold, der er
beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for perioden 1. november 2021 - 31. oktober 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har konstateret, at koncernen har indregnet ca. DKK 14,2 mio. i posten rettigheder under immaterielle
anlegsaktiver. Posten fremkommer i fransk selskab som Fonds de Commerce. Erhvervsstyrelsen har, efter
forespgrgsel via franske myndigheder, tilkendegivet at posten er at betragte som goodwill og derfor burde
afskrives. Posten har imidlertid en alder pa ca. 25 ar og i felge Erhvervsstyrelsen burde posten saledes vaere
fuldt afskrevet i tidligere ar, hvorfor egenkapitalen burde nedskrives primo med ca. DKK 14,2 mio. i savel
Holding som koncernen, mens resultatet ikke pavirkes. Kapitalandele i Holding burde samtidig nedskrives
med tilsvarende belgb.

Ledelsen anerkender ikke denne verdiansettelse og regnskabsmassige behandling, idet Fonds de Commerce,
ifglge ledelsen kan handles til enhver tid og derfor ikke bgr nedskrives, da Fonds de Commerce i fglge
beregninger fra fransk revisor, overstiger den bogfgrte veerdi.

Vi har, som fglge af Erhvervsstyrelsens tilkendegivelse, taget forbehold for indregningen af rettighederne i
balancen.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet".

Vi er uafh@ngige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

* Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 1. juni 2023

Nejstgaard & Vetlov
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Lars Hansen Larsg
Statsautoriseret revisor
mne33697
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Dattervirksomheder:
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Langley Holding A/S

c/o Nejstgaard & Vetlov A/S
Gydevang 39-41

3450 Allergd

E-mail: finance @langley.eu
CVR-nr: 26 07 95 35

Stiftet: 1. juni 2001

Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

J. Victor N. Langley
K. Suzanne K. Langley
L. Pontus V. Langley

L. Pontus V. Langley

Danske Bank A/S
Ostra Hamngatan 45, Box 11055
40422 Goteborg, Sverige

Nejstgaard & Vetlov

Godkendt Revisionsaktieselskab
Gydevang 39-41

3450 Allergd

Langley Ferie AB
Danska védgen 10

Box 53004

400 14 Goteborg

Sverige

SAS Nordic Lodge

272 Avenue Michel Croz
74400 Chamonix Mont Blanc
Frankrig

SAS Langley Asset Management
272 Avenue Michel Croz

74400 Chamonix Mont Blanc
Frankrig

SARL Guadeloupe Hotel Management
272 Avenue Michel Croz

74400 Chamonix Mont Blanc
Frankrig

Langley Rejser ApS
(sterbrogade 53
2100 Kgbenhavn @
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Selskabsoplysninger

Danmark

Hotel Rendlhof GmbH
Dorfstrasse 71

6580 St. Anton am Arlberg
Ostrig
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Bestyrelsen for Langley Holding og Langley-koncernen afgiver hermed beretning for regnskabsaret
2021/2022.

Hovedaktiviteter

Moderselskabets primere formal er direkte eller gennem besiddelser af ejerandele i andre danske eller
udenlandske virksomheder, at drive handel, finansiel virksomhed, kgbe og szlge fast ejendom samt levere
tjienesteydelser, herunder sarligt drive virksomhed som rejsebureau.

Koncernens primere aktiviteter bestar saledes af tre hovedaktiviteter - som rejsearranggr, som hoteloperatgr
og som ejendomsselskab, hvilke aktiviteter ligger i de seks underkoncerner Langley Ferie AB, Langley Rejser
ApS, SAS Nordic Lodge, SARL Guadeloupe Hotel Management, SAS Langley Asset Management og Hotel
Rendlhof GmbH.

Den skandinaviske enhed (Langley Ferie AB og Langley Rejser ApS) driver virksomhed som rejsearranggr
med sigte pa det private marked. SAS Nordic Lodge er indehaver af langvarige aftaler med hoteller og driver
hotelvirksomhed. Hotel Rendlhof ejer hotelbygninger og driver hotelvirksomhed. Sarl Guadeloupe Hotel
Management ejer ejendom. Fort Royal Resort driver hotelvirksomhed pa Guadeloupe, mens SAS Langley
Asset Management ejer hotelbygninger og forretningsrettigheder i Frankrig. Alle tilknyttede virksomheder
har et tet forretningssamarbejde, og hver enkelt enhed bidrager til det produkt, som Langley-gruppen
tilbyder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Rejsearranggren

Langley Ferie (Langley Travel) og Langley Rejser ApS har haft en ski- og sommers@son med
tilfredsstillende omsatning og resultat.

Hoteloperatpren i Europa

Hotel Rendlhof GmbH har haft et godt resultat for s@sonen 2021/22.

SAS Nordic Lodge Group havde begrensninger i barvirksomheden i begyndelsen af vinters@sonen, men
takket veere de omkostningstilpasninger, der er gennemfgrt, og at samtlige Covid 19 restriktioner blev fjernet
i februar 2022, sa har Nordic Lodge leveret et resultat, som ledelsen er tilfreds med.

Hotelvirksomheden pa Guadeloupe

Vintersaesonen har delvist veret pavirket af restriktioner for adgang til Guadeloupe, men pa trods af dette, sa
har GHM Group bidraget med et positivt resultat for regnskabsaret.

Ejendomsselskabet

Sarl Hoteliere des Alpes (SHA), et datterselskab af ejendomselskabet SAS Langley Asset Management
(LAM), har i arets lgb overtaget ejendommen for Hotel Tignes 2100, hvilket har udlgst en skattepligt, som
pavirker resultatet negativt i SHA og dermed ogsa i Langley Asset Management gruppen. @vrige selskaber i
LAM-koncernen har leveret resultater som forventet.
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Ledelsesberetning

Den akkumulerede vaerdi af Fonds de Commerce i selskabet overstiger langt den bogfgrte verdi (kr. 14,2
mio.), og kan handles pa et aktivt marked. Ledelsen og den franske revisor, deler derfor ikke
Erhvervsstyrelsens tilkendegivelse om at der skal ske fuld afskrivning af Fonds de Commerce. Ledelsen har i
gvrigt, i november 2020 haft en ekstern vurderingsmand til at vurdere enhedens ejendomme og Fond de
Commerce. Vurderingsmanden har i den forbindelse vurderet verdien af Fond de Commerce til ca. kr. 73
millioner mod fgrnavnte bogfgrte verdi pa kr. 14,2 millioner, og ledelsen anser saledes at enhedens verdier
langt overstiger de bogfgrte verdier.

Forventet udvikling
Koncernen har, i Igbet af regnskabsaret 2021/22, kunne operere pa normale vilkar, hvilket ogsa forventes for
den kommende s@son.

Der er fortsat stor efterspgrgsel pa de produkter, som koncernen tilbyder, hvilket gelder bade pakkerejser og
hotelophold uden transport.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

10
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Ledelsesberetning

21/22 20/21 19/20 18/19 17/18
Hoved- og nggletal
mio. Kkr.
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste........... 63.9 30,3 40,1 61,4 62,8
Resultat af ordiner
primeer drift.................. 16,4 4,3 2,2 7,7 5.5
Resultat af finansielle
poster, netto.................. -1,7 -4.0 -4,3 -3,9 -3,8
Arets resultat............... 4.8 4,1 1,9 3,1 1,3
Balance
Balancesum.................. 2927 305,5 300,7 316,4 310,0
Egenkapital.................. 84,3 80,0 83,9 82,4 79,6
Pengestrgm
Driftsaktivitet.............. 24,2 23,5 -1,3 18,6 28,0
Investeringsaktivitet.... -6,1 0,2 -14,0 9,0 -37,4
Heraf investering i
materielle anlaegs-
P21 A8 A7) O -6,1 0,2 -14,0 9.4 -36,5
Finansieringsaktivitet... 2,4 -18,0 7,6 6,0 4,6
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte
medarbejdere.............. 82 48 127 185 210
Nggletal i %
Afkastningsgrad......... 6,1 -1,5 0,7 2,5 1,9
Likviditetsgrad........... 98,5 80,5 78,8 69,2 48,8
Egenkapitalandel
(soliditet)......ccvveenne... 28,8 26,2 27,9 26,0 25,7
Egenkapital-
forrentning................. 5,8 -5,0 2,3 3,9 1,7

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings geldende version af
"Anbefalinger og Nggletal". For beregning af nggletallene henvises til afsnittet "Anvendt regnskabspraksis".

11
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Langley Holding A/S for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Der er dog sket omklassifikation af moderselskabets tilgodehavende (ansvarligt 1an DKK 26 mio.) i fransk
dattervirksomhed. Lanet er omklassificeret idet lanet nu afvikles og derfor indregnes under tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder med 16,2 mio.

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnad arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter foruden moderselskabet Langley Holding A/S fglgende 100 % ejede
datterselskaber:

Langley Ferie AB, Danska vigen 10, Box 53004, 400 14 Goteborg, Sverige

SAS Nordic Lodge, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

SAS Langley Asset Management, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

SARL Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig
Langley Rejser ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kgbenhavn @, Danmark

Hotel Rendlhof GmbH, Dorfstrasse 71, 6580 St. Anton am Arlberg, @strig

Koncernregnskabet er udarbejdet ud fra ovennzvnte danske datterselskab samt fire udenlandske
datterselskabers koncernregnskaber, som hver is@r indeholder fglgende 100 % ejede datterselskaber:

Langley Ferie AB:
Langley Travel AB, Danska véigen 10, Box 53004, 400 14 Goteborg, Sverige
Langley Travel Danmark ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kgbenhavn @, Danmark

12
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Anvendt regnskabspraksis

SAS Nordic Lodge:

SAS Nordic Lodge 250, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig
Lefka Ori Ltd., Hotel Almirida, Almirida Apokoronou, 73008 Chania, Greekenland

Nordic Lodge Canada Ltd., Box 1562 Fernie, British Columbia VOB 1M0, Canada

SAS Langley Asset Management:

SAS Langley Asset Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix, Mont Blanc, Frankrig

Sarl Peclet, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Skidresor, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Gustavia Holding, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Hotel LVF, 272 Avenue Michel Croz , 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Société Hoteliére des Alpes, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig (99,9%)

SARL Guadeloupe Hotel Management:

Sarl Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig
Societe D’exploitation de la Step de Bas Vent, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc,
Frankrig

Sarl Fort Royal Resort, Petit Bas Vent, 971 26 Deshaies, Goudaloupe

Hotel Fort Royal SNC, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Langley Rejser ApS:
Langley Rejser ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kgbenhavn @, Danmark

Hotel Rendlhof GmbH:
Hotel Rendlhof GmbH, Dorfstrasse 71, 6580 St. Anton am Arlberg, Dstrig

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets
andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret
til dagsverdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle
anlegsaktiver som goodwill, der afskrives lineert i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over
10 ar. Resterende negative forskelsbelgb indtaegtsfgres i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Resultatopggrelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tiln@rmet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstar ved omregning af egenkapitaler primo aret og
valutakursreguleringer, der opstar som fglge af omregning af resultatopggrelsen til balancedagens kurs -
indregnes direkte i egenkapitalen.

Ved omregning af regnskaber for selvstendige udenlandske enheder benyttes nettoinvesteringsmetoden,
hvilket indeberer, at:

- Samtlige aktiver og passiver i den pageldende enheds regnskab omregnes til balancedagens kurs og
valutadifferencen ved omregning af egenkapitalen primo til balancedagens kurs indregnes direkte pa
egenkapitalen.

- Resultatopggrelsen i den pagaldende enheds regnskab omregnes til transaktionsdagens kurs, og forskellen
imellem balancedagens og transaktionsdagens kurs for resultatopggrelsen indregnes ligeledes direkte pa
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettooms@tningen ved salg af rejsearrangementer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets forskydning
i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders samt kapitalinteressers resultater efter skat.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen. Skatten opfgrt i koncernregnskabet er siledes udtryk for den samlede
koncerns skattetilsvar, som kun er delvist sambeskattet.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning
af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver
Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsverdien, hvor
denne er lavere. Licenserne afskrives over aftaleperioden, dog max. 5 ar.

Rettigheder (Fonds de Commerce), indregnes under immaterielle anleegsaktiver, males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til nettorealisationsvardi, hvor denne er lavere. Rettigheder
afskrives over den maksimale brugstid (20 ar) med mindre nettorealisationsverdien overstiger den bogfarte
verdi. Hvis restveerdien er lig med eller hgjere end den bogfgrte veerdi, sa anvendes sidstnavnte.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
forventede brugstid:

Brugstid Restvardi
Goodwill 20 ar 0 %

Nar der anvendes en lang brugstid for goodwill. skal det ses i sammenha&ng med den generelle langsigtede
tidshorisont for selskabets investeringer i aktiviteter og aktiver.
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Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 20 -70 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner 5-10ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 31.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmassige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest
gennemfgres arligt pa igangverende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmessige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller
fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser med negativ regnskabsmessig indre vaerdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den
tilknyttede virksomheds underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmessige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder samt kapitalinteresser og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over
resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien  for  varebeholdninger  opggres som  salgspris med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.
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Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveardien opggres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsverdi. Dagvaerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vardiansattelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 i dagsvardihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopggrelsen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Fndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For
obligationslan svare amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
laneoptagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende ar.

Pengestromsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsa&tningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestéar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.
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Forklaring af nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Afkastningsgrad = (Resultat fgr finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Operative aktiver = Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket likvide beholdninger,
andre vardipapirer og kapitalandele.

Likviditetsgrad = (Omsatningsaktiver x 100)/Kortfristet geld

Egenkapitalandel = (Egenkapital, ultimo x 100)/Passiver i alt, ultimo

Forrentning af egenkapital (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

Koncernregnskab m.v.
For pengestrgmsopggrelse henvises til den officielt indsendte PDF-fil.
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Resultatopggrelse
1. november - 31. oktober
2021/22 2020721 2021/22 2020721
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Note
BRUTTOFORTJENESTE ..................... 63.886 30.309 860 -81
2 Personaleomkostninger.............ccccceeueeueenee. -31.155 -15.965 0 0
3 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anl@gsaktiver............ccccoeeue. -16.269 -17.533 0 0
4 Andre driftsomkostninger.............cccceeuee... 0 -1.101 0 -1.101
DRIFTSRESULTAT ........ccccceivinininnn 16.462 -4.290 860 -1.182
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder ........cccoceeieriiniiineinicniinen, 0 0 2.121 -2.686
Andre finansielle indtegter ........................ 2.368 862 855 224
Finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder ........ccccoeverinniininicninen, 0 0 917 701
Finansielle omkostninger, der hidrgrer
fra tilknyttede virksomheder....................... 0 0 -237 -237
Andre finansielle omkostninger ................. -4.107 -4.836 -516 -956
ORDINZART RESULTAT FOR
SKAT ..o 14.723 -8.264 4.000 -4.136
5 Skat af arets resultat..........cooceevereecienerennnne. -9.926 4.160 796 32
ARETS RESULTAT .......coooooovevnnn.n. 4.797 -4.104 4.796 -4.104
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Balance 31. oktober
AKTIVER

Koncessioner, patenter 0.l. ..........ccoeeeeneen.
GOoOdWill.....eoiiiiiiiiiiiiccecce

Immaterielle anlaegsaktiver .....................

Grunde og bygninger.........ccocceeevvveeieennnnn.
Produktionsanleg og maskiner...................
Andre anleg, driftsmateriel og inventar-.....

Materielle anlaegsaktiver..........................

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder .........c.cceeveriiiiiiniinniciieeee

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder .........ccccoeveriiiiineeneiieeee

Andre verdipapirer og kapitalandele .........
Andre tilgodehavender .............ccooceeviennnn.

Finansielle anlaegsaktiver.........................

ANLAEGSAKTIVER.........cccoiriinin,

Ravarer og hjelpematerialer.......................
Varebeholdninger ................c.ccoocennnnn.

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelSer ......ovieriirieeiieeeeeeee e

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder.........cccoeveeevieeiieneenieiieeiee

Selskabsskat........coceevvieinieiniiiiniiinieceee,
Andre tilgodehavender .............ccoceeeueenne.
Udskudt skatteaktiv..........ccecceeveeneeriennnenne
Periodeafgransningsposter..............cc.e......

Tilgodehavender ..................ccccoooerrinnnen.

[ (§

2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
14.246 14.235 0 0
5.084 5.682 0 0
19.330 19.917 0 0
151.531 161.950 0 0
43.838 42.226 0 0
2.830 3.488 0 0
198.199 207.664 0 0
0 0 70.948 69.364

0 0 500 500

7 7 0 0

2.824 3.291 0 0
2.831 3.298 71.448 69.864
220.360 230.879 71.448 69.864
648 808 0 0

648 808 0 0
2.193 9.551 0 0

0 0 39.582 41.608

0 0 0 0
16.531 29.112 1.429 112
11.302 12.264 368 0
2.949 4.830 0 0
32.975 55.757 41.379 41.720
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Note

Balance 31. oktober
AKTIVER

Andre verdipapirer og kapitalandele .........

Verdipapirer og kapitalandele................

Likvide beholdninger ...................ccoc.......

OMSATNINGSAKTIVER....................

AKTIVER

fff

2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
4 4 0 0

4 4 0 0

38.668 18.070 200 315
72.295 74.639 41.579 42.035
292.655 305.518 113.027 111.899

23

Penneo dokumentnagle: JTZWQ-XB3TE-LNO72-E7QAD-SLI2F-DFPFE



Balance 31. oktober
PASSIVER

Note

13

14

Aktiekapital ........ccocceeeeiiiiiniiiieeeeeee e
Overkurs ved emiSSiON ...........eevvvevvvveeeeennne.

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre verdis metode ..........cocceeveeneenienncn.
Andre lovpligtige reServer...........cceeeuveenee.
Overfgrt resultat...........cooceereerieenenneennenne
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........

EGENKAPITAL........cocoovviiininiiineens

Andre hensatte forpligtelser .......................

HENSATTE FORPLIGTELSER ...........

Geald til realkreditinstitutter .......................
KreditinSttutter ........vvvvveveeeevieeieeeeeeeeeeeeeeeens
Geld til tilknyttede virksomheder ..............

Langfristede gzeldsforpligtelser...............

Kortfristet andel af langfristede

gaeldsforpligtelSer........coovvvrveineinienieeiene
KreditinStitutter ........coceevveveeeenieneenicneenens
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelSer ......ovierieriieriieeeeeeie e
Selskabsskat........coceevviiinieiniiiiniiiniecee,
Anden g@&ld.......ccceeevieeiiieieeeeee e
Periodeafgraensningsposter..............cc.e......

Kortfristede geeldsforpligtelser ...............

GZLDSFORPLIGTELSER

(KORT- OG LANGFRISTET) ...............

PASSIVER .....ccooiiiiiininiiineecccen,

[ (§

1.385 1.385 1.385 1.385
4.635 4.635 4.635 4.635

0 0 64.956 63.372

628 688 0 0
75.144 73.325 10.816 10.641
2.500 0 2.500 0
84.292 80.033 84.292 80.033
338 513 0 0
338 513 0 0
81.780 77.706 0 0
52.874 54.509 15.154 17.374
0 0 9.694 10.477
134.654 132.215 24.848 27.851
24.268 30.537 3.721 3.820
496 555 0 0
11.819 12.601 0 0
9.527 24.414 125 154
5.697 7.045 0 0
21.445 16.333 4 14
119 1.272 37 27
73.371 92.757 3.887 4.015
208.025 224.972 28.735 31.866
292.655 305.518 113.027 111.899
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Balance 31. oktober
PASSIVER

Note

15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

16 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
17 Nertstaende parter
18 Ejerforhold
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Egenkapitalopggrelse

2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Note

Aktiekapital primo........ccccecevererciencneennens 1.385 1.385 1.385 1.385
Aktiekapital ultimo................................ 1.385 1.385 1.385 1.385
Overkurs ved emission primo..................... 4.635 4.635 4.635 4.635
Overkurs ved emission ultimo................. 4.635 4.635 4.635 4.635

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode primo........c..ccceceeeueene 0 0 63.372 65.832
Valutakursregulering ...........ccocceeecveereneeennne. 0 0 -769 225
Arets bevagelse, resultatdisponering ......... 0 0 2.121 -2.685
Arets bevagelse, kapitalregulering ............ 0 0 232 0

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode ultimo.............. 0 0 64.956 63.372
Andre lovpligtige reserver primo ............... 688 14 0 0
Arets bevagelse. .......o.oveveeeveveeeeeeseeseen. -60 674 0 0
Andre lovpligtige reserver ultimo ........... 628 688 0 0
Overfgrt resultat, primo..........cccccveeeeveennnenn. 73.325 77.879 10.641 12.060
Arets reSultat.........o.ooeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeeean 4.797 -4.104 2.675 -1.419
Foreslaet udbytte ........ccoovvvvevrerieeienreeieennan, -2.500 0 -2.500 0
Valutakursreguleringer m.v...........ccoceeueee. -478 224 0 0
Overfgrsel andre lovpligtige reserver ......... 0 -674 0 0
Overfgrt resultat ultimo........................... 75.144 73.325 10.816 10.641
Foreslaet udbytte ..........coevvevveveiveneriennnn 2.500 0 2.500 0

Forslag til udbytte for regnskabsaret
UtMO......ooiii s 2.500 0 2.500 0
EGENKAPITAL.......c.ccooeveiieeeeeeen, 84.292 80.033 84.292 80.033
19 Forslag til resultatdisponering ................ 4.797 -4.104 4.796 -4.104
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Note

Pengestrgmsopggrelse

ATEES TESUILAL. ... vveveeeeeeeeeeeeeee oo s s

Andre ej monetare poster i udenlandsk del af koncernen m.v.

Arets ALSKITVIINEET c.eevieiiieeiiieeiee ettt
Skat af ordingert resultat ...........ooeevevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeees

Forskydning i varebeholdninger...........c.ccoeoevieniiinieiinanennne.
Forskydning i tilgodehavender .............cocceevienieniiniiiieenne.
Forskydning i andre hensatte forpligtelser ............cccccovuernennee.
Forskydning i geldsforpligtelser ekskl. selskabsskat,

udbytte, og langfristet gaeld.........coceeiiiniiiiinieee
Betalt (-) /modtaget selskabsskat...........cccoeeverrviiinieincinnnenn.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver, netto.............cceceeeeeeeennee.
Kgb af materielle anleegsaktiver, Netto..........cccveevveeereeenneenns
Investering i finansielle anleegsaktiver, netto ...............cceuee....

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Langfristet laneoptagelse, Netto........ccevveeeerrieeeeenrieeereireeenn
Salg VRIAIPAPITET ...eeveeeiieiiieieeieeree ettt
Betalt UdbYLe ....oooveieiieeiie e

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgmme

Likvide midIer primo.........cceecveeeeuieerieeeciieeriee e erveeeeee e

Likvide midler ultimo
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2021/22 2020/21
tkr. tkr.
Koncern Koncern
4.797 -4.104
-9.117 666
16.269 17.533
9.926 -4.160
21.875 9.935
160 53
22.287 -12.622
-175 281
-18.038 26.604
-1.896 -185
24.213 23.504
0 0
-6.054 160
0 0
-6.054 160
2.439 -17.966
0 0
0 0
2.439 -17.966
20.598 5.698
18.070 12.372
38.668 18.070
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Noter

Seerlige poster

Koncernen har, i @strig, modtaget kompensation, stgtte og tilskud vedrgrende Covid 19 i form af refusion af

Ignomkostninger, sociale omkostninger, faste omkostninger m.v. pa i alt t. kr. 166.

Ovennavnte serlige poster er indregnet i arsregnskabet under bruttofortjenesten, som andre driftsindtaegter.

2021/22 2020/21
tkr. tkr.
Koncern Koncern
Personaleomkostninger
Antal personer beSK®ftiget........cocviririiiriiieieeceee e 82 48
LANNINZET ...eoiieeieeie ettt ettt ettt b ettt e b e bt e sbeesaee et s 24.934 12.039
PENSIONET ...t 602 152
Andre omkostninger til social SIKIING ......ccccoveveeriinirriiniinienieneeeceeee 5.619 3.774
31.155 15.965
Der har i 2021/22 ikke veret ansatte i moderselskabet.
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
GOOAWIL ...ttt st sttt e 602 602
BYZIINZET ..ttt 10.493 9.821
Produktionsanla®eg 0g Maskiner...........c.ccovoueriiieiieiniienieiie e 3.856 5.689
Andre anleg, driftsmateriel 0Z INVENTAT .........ccccveeerieeiiieeeie e 1.318 1.421
16.269 17.533
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Andre driftsomkostninger
Tab ved projektomkostninger..................... 0 1.101 0 1.101
0 1.101 0 1.101
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Noter
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..................... 7.479 548 0 0
Regulering af udskudt skat............ccocceeueeee 2.447 -4.708 -368 0
Sambeskatningsbidrag............cceccveereeennnnn. 0 0 -428 -32
9.926 -4.160 =796 -32
Koncessione-
r, patenter o.
L. Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver Koncern
Kostpris 1. november 2021 ........cccuooiiiieiieiiiieeieeeiee ettt eee e 14.243 12.040
ATCES TLGANG ... 0 0
ATGANG .ottt e et s e e e bee e bee e 0 0
Kostpris 31. oKtober 2022 ................ooooiiiiiiieieeceeeee e 14.243 12.040
Valutakursreguleringer 1. november 2021 ..........ccoccvveiieeecieenieeeiieeieeeieeeane -8 21
Valutakursreguleringer fOr Aret ...........covvevereriereeieieieeeeie e 11 4
Valutakursreguleringer 31. oktober 2022 ...............cccoecveerieveenieneeeieennen, 3 25
Af-/nedskrivninger 1. november 2021 .........ccccoeciveiiiiiiieecieeeeeeee e 0 -6.379
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver ..........occoeveeieriieieniiieeeeeee 0 0
Af-/MEdSKIIVIINGET ...oovevieeiieiiieeeiee ettt s e e e e 0 -602
Af-/medskrivninger 31. oktober 2022 ..............cccooviiiiieiiieiieee e 0 -6.981
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2022..............c.ccoociviieiiiniinieeeee. 14.246 5.084
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Noter
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
Materielle anlaegsaktiver Koncern
Kostpris 1. november 2021 .........ccoeviiinieiniieiieeeeeeieeee 276.872 106.335 36.474
ATELS HIZANG ..o 0 5.433 659
AFGANG .ot 0 =797 -450
Kostpris 31. oktober 2022 ................cccovieviieniieeeeeee 276.872 110.971 36.683
Valutakursreguleringer 1. november 2021 ..........ccccceeeunenee. -158 -252 126
Valutakursreguleringer for ret ..........cccceevvevverrieveereerreenennn. 74 0 2
ALGANG .ot 0 73 -1
Valutakursreguleringer 31. oktober 2022 ...................... -84 -179 127
Af-/nedskrivninger 1. november 2021..........cccccceeveeniennnne -114.764 -63.857 -33.112
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver ...........ccceeveneene. 0 759 450
Af-/medsKriviinger .......c..coceverirvieneneenenececneeeeeneeeenen -10.493 -3.856 -1.318
Af-/medskrivninger 31. oktober 2022 .................cc.ccce.ee. -125.257 -66.954 -33.980
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2022....................... 151.531 43.838 2.830
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. november 2021 .......cccuiiiiiiiiiiiiiieeieerieeete ettt

fff

Kostpris 31. oKtober 2022 ..............c.ooooiiiiiiieeeeceeeee e

Op- og nedskrivninger 1. november 2021 ........ccccoecveeeiierniieenieeeiee e
Arets TeSUAtANAELE ............veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
ValutaKurST@GUICTING ......ccvveeuieeeiieeeieeeieeeiteeeieeeieeesteeeeeeesnbeesbeesseeeenseeenns
Kapitalregulering i perioden...........oocveeeceeieiieeenieenieeeiieeeiee e eeveeeieeeeiee e

Op- og nedskrivninger 31. oktober 2022 ...............ccceeeeiiiiiieniieeeeeiees

Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2022 ..............ccooeevieviieeiieeieeeieens

2022 2021
tkr. tkr.
Moder Moder
5.992 5.992
5.992 5.992
63.372 65.832
2.121 -2.685
-769 225
232 0
64.956 63.372
70.948 69.364

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, hiemsted, ejerandel, egenkapital, arets resultat:
Langley Ferie AB, Goteborg, 100 %, kr. 10.988.847, kr. 4.864.740
SAS Nordic Lodge, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 14.538.668, kr. 2.638.584

SAS Langley Asset Management, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 19.254.576, kr. -10.924.579

SARL Guadeloupe, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 22.879.813, kr. 3.637.048
Langley Rejser ApS, Kgbenhavn, 100 %, kr. 2.334.491, kr. 1.547.068
Hotel Rendlhof GmbH, St. Anton, 100 %, kr. 951.380, kr.358.210
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Noter

Andre finansielle anlaegsaktiver Koncern

Kostpris 1. november 2021 .......cccuiiiiiiiiiiiiiieeiieesieeeite ettt
Arets TILZANEG <ottt e

Valutakursreguleringer 1. november 2021 ..........ccocvvevieeeiieeniieeniie e

Valutakursreguleringer 31. oktober 2022 ................ccoocoiieviiieiieeieeeeens
Af-/nedskrivninger 1. november 2021.........ccccoeiiieiiiiniieeeiieeeieeciee e
Af-/nedskrivninger pa aftheendede aktiver ...........cocoevvverienienienieieieieeee e
Af-/MEdSKITVIINGET ...eovviiiiiiiiiieeiie ettt e e iee e
Af-/medskrivninger 31. oktober 2022 ..............ccccooiiiiiiiiiiee,

Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2022...............cccooevvveierienienienieenen

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer .........occuvvrveereierrcieeniieeieeeieeeae
Hensat til fOrventet tab ..........cceeecviieeiieiiie et eere e

32
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Andre
veerdipapirer Andre
og tilgodehave-
kapitalandele nder
8 3.291
0 0
0 -467
8 2.824
-1 0
-1 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7 2.824
2022 2021
tkr. tkr.
Koncern Koncern
2.209 9.567
-16 -16
2.193 9.551
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Noter
2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende forfald over 1 ar............... 0 0 34.747 33.743
Tilgodehavende forfald under 1 ar ............. 0 0 4.835 7.865
0 0 39.582 41.608
2022 2021
tkr. tkr.
Koncern Koncern
Periodeafgraensningsposter
Forudbetalt fly M. .....cooiiiiiii e 1.328 1.576
Forudbetalt husIeje ML V. ......coouiiiiiiiiiieeieeee e 620 1.273
Forudbetalt fOrsikring........cocoeouiiieeniinieiieeeee et 105 463
Forudbetalt markedsf@ring ..........ccceveiieeiiiiniieeeieeeeeeeee e 130 248
Forudbetalt vedligeholdelse...........cccceeriiiiiiiiiiiiiieiee e 373 552
Forudbetalt 1&jSEOMKOSININGET ......eeeeuvieeiieeiieeeiie e erieeeee et eeee e e eeee e 17 444
FOrudbetalt TENLET .......c..eeeiuiieciiieciie ettt eebae e reeeaes 376 274
2.949 4.830
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Noter
1/11 2021 31/10 2022 Afdrag neeste Restgaeld
Geeld i alt Geeld i alt ar efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Moder
Geld til realkreditinstitutter ..............c........ 0 0 0 0
KreditinStitutter ........ccceeveereeriiennieesiienene 21.194 18.875 3.721 0
Geld til tilknyttede virksomheder .............. 10.477 9.694 0 0
31.671 28.569 3.721 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Geld til realkreditinstitutter ....................... 92.022 95.308 13.528 35.453
KreditinStitutter ........coeevveneeienenieenieenens 70.730 63.614 10.740 8.560
Geld til tilknyttede virksomheder .............. 0 0 0 0
162.752 158.922 24.268 44.013
2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Periodeafgraensningsposter
Periodiserede udgifter til social sikring,
feriepenge m.v. ....ccccceeeceeeeeeeencieenie e 0 816 37 27
Forudbetalte omkostninger............c............ 0 13 0 0
Periodiserede renter.........ccoceeveeneeniennene 37 27 0 0
Diverse periodeafgransninger .................... 82 416 0 0
119 1.272 37 27

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Holding

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med regnskabsaret
2012/13 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Koncern
Der er givet virksomhedspant i Langley Travel AB med op til t.kr. 2.732.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Holding

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter t.kr. 10.419, er aktier (29.875 stk.) i Langley Asset
Management og dette selskabs datterselskaber, pantsat. Den regnskabsmessige vaerdi af disse selskaber udggr
t. kr. 19.255.

Selskabet har ydet ansvarligt 1an overfor Rejsegarantifonden med t. kr. 500 for datterselskabet Langley Rejser
ApS. Belgbet er indregnet under langfristede tilgodehavender. Herudover er der stillet garanti overfor TUI
UK Ltd. for lan t. kr. 3.350.

Koncern

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 95.308, er der givet pant i grunde og bygninger, rettigheder
(Fonds de Commerce) i Langley Asset Management, Guadeloupe Hotel Management og Hotel Rendlhof
GmbH. Den regnskabsmessige vardi af det samlede pant pr. 31. oktober 2022 udggr t.kr. 151.531.

Til sikkerhed for ovennavnte realkreditter og bankmellemvarender i Sarl Hotel LVF, Sarl Hoteliere des
Alpes, Sarl Skidresor og Sarl Peclet, er stillet sikkerhed og pant overfor banken af Langley Asset
Management med t. kr. 80.246.

Til sikkerhed for bankgeld t. kr. 10.420 og andre kreditfasciliteter er der givet virksomhedspant i Langley
Travel AB med t. kr. 2.731 samt pant i aktier i Langley Travel Denmark ApS, vis regnskabsmessige vaerdi
pr. 31. oktober 2021 udggr tkr. 194. Der er endvidere pantsat aktier (29.875 stk.) i Langley Asset
Management, vis bogfgrte vaerdi udggr t. kr. 19.255.

Til sikkerhed for bankgald i Hotel Rendlhof GmbH t. kr. 13.444 er der givet pant pa t. kr. 20.547 i grunde og
bygninger, der er bogfgrt med t. kr. 17.753.

Til sikkerhed for rejsegarantier o. lign. er der stillet sikkerhed via den svenske del af koncernen med SEK
14,5 mio. samt DKK 1,5 mio. i form af forsikringsgaranti hos Gar-Bo forsikrings AB (Vector), ligesom der
stillet garanti fra Langley Holding overfor TUI UK Limited vedrgrende 1an bogfgrt med t. kr. 3.350.
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Noter

Neertstaende parter
Langley Holding A/S’s naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr L. Pontus V. Langley, Hovas Klintvig 5, 436 50 Hovas, Sverige

Transaktioner med nzertstaende parter:
Selskabet har ultimo regnskabsaret lant t.kr. 4.839 af hovedaktion@rens nartstaende selskaber. Lanet er

optaget under posten kreditinstitutter i gvrigt. Renter af lanet har udgjort t. kr. 121.

Langley Holding A/S har udlant t. kr. 13.412 til SNC Fort Royal Resort. Lanet er optaget under posten
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Renter af lanet har udgjort t. kr. 378.

Koncernens nartstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr L. Pontus V. Langley, Hovas Klintvig 5, 436 50 Hovas, Sverige

Transaktioner med nzertstaende parter:

Koncernen har ultimo regnskabsaret lant t.kr. 9.975 af hovedaktionzrens nertstaende selskaber. Lanet er
optaget under posten kreditinstitutter i gvrigt.

Der har varet samhandel med direktgr L. Pontus V. Langley samt to af denne ejede selskaber. Samhandlen

har omfattet varesalg pa t. kr. 4 og administrationsomkostninger og varekgb pa t. kr. 5.279 samt
renteindtaegter pa t. kr. 17 og renteudgifter pa t. kr. 249.

Ejerforhold

Holding

Aktionarer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direktgr Lars Pontus Viktor Langley, Hovés Klintvdg 5, 436 50 Hovés, Sverige.
Koncern

Aktionarer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direktgr Lars Pontus Viktor Langley, Hovés Klintvdg 5, 436 50 Hovés, Sverige
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Noter

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........
Arets nettoopskrivning efter den indre

verdis metode...
Overfgrt resultat

((§

2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
2.500 0 2.500 0

0 0 2.121 -2.685

2.297 -4.104 175 -1.419
4.797 -4.104 4.796 -4.104
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