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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. november 2018 - 31. oktober
2019 for Langley Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

og pengestremme for perioden 1. november 2018 - 31. oktober 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 31. marts 2020

Direktion

L. Pontus V. Langley

Bestyrelse

K. Suzanne K. Langley L. Fredrik V. Langley L. Pontus V. Langley



Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Langley Holding A/S og Langley Koncernen

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Langley Holding A/S for perioden 1. november 2018
- 31. oktober 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sidvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2019 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. november 2018 - 31. oktober 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
vafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden p& note 1 i regnskabet, som beskriver den vasentlige usikkerhed, der er
forbundet med at selskabet og koncernen er pavirket af Covidl9 virussen, og nedlukningen i Danmark og
Europa. Det er ledelsens vurdering, at den ivarksatte tilpasning af selskabets og koncernens omkostninger og
ressourcer samt kompensationsmuligheder, vil give den fornadne effekt for fremtidig drift. Arsregnskabet er i
overensstemmelse hermed, udarbejdet under forudseetning af virksomhedens og koncernens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncemregnskab og et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk altemmativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd haj grad af sikkerhed for, om koncermregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og érsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pad det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncemnregnskabet og &arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

» Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og Aarsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allered, den 8. april 2020

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Lars Hansen Larso
Statsautoriseret revisor
mne33697



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Langley Holding A/S

c/o Nejstgaard & Vetlov A/S
Gydevang 39-41

3450 Allered

E-mail; finance@langley.eu
CVR-nr: 26 07 9535

Stiftet: 1. juni 2001

Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

K. Suzanne K. Langley
L. Fredrik V. Langley
L. Pontus V. Langley

L. Pontus V. Langley

Danske Bank A/S
Ostra Hamngatan 45, Box 11055
40422 Goéteborg, Sverige

Nejstgaard & Vetlov

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Gydevang 39-41

3450 Allered



Selskabsoplysninger

Dattervirksomheder:

Langley Ferie AB
Danska vigen 10
Box 53004

400 14 Goteborg
Sverige

SAS Nordic Lodge

272 Avenue Michel Croz,
74400 Chamonix Mont Blanc
Frankrig

SAS Langley Asset Management
272 Avenue Michel Croz,

74400 Chamonix Mont Blanc
Frankrig

SARL Guadeloupe Hotel Management
272 Avenue Michel Croz,

74400 Chamonix Mont Blanc

Frankrig

Langley Rejser ApS
sterbrogade 53
2100 Kgbenhavn @
Danmark

Hotel Rendlhof GmbH
Dorfstrasse 71

6580 St. Anton am Arlberg
Dstrig
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Bestyrelsen for Langley Holding og Langley-koncemen afgiver hermed beretning for regnskabséret
2018/2019.

Hovedaktiviteter

Moderselskabets primare formél er direkte eller gennem besiddelser af ejerandele i andre danske eller
udenlandske virksomheder, at drive handel, finansiel virksomhed, kabe og sxlge fast ejendom samt levere
tjenesteydelser, herunder serligt drive virksomhed som rejsebureau.

Koncernens primare aktiviteter bestdr sdledes af tre hovedaktiviteter - som rejsearranger, som hoteloperator
og som ejendomsselskab, hvilke aktiviteter ligger i de seks underkoncerner Langley Ferie AB, Langley Rejser
ApS, SAS Nordic Lodge, SARL Guadeloupe Hotel Management, SAS Langley Asset Management og Hotel
Rendlhof GmbH.

Den skandinaviske enhed (Langley Feriec AB og Langley Rejser ApS) driver virksomhed som rejsearranger
med sigte pé det private marked. SAS Nordic Lodge er indehaver af langvarige aftaler med hoteller og driver
hotelvirksomhed. Hotel Rendlhof GmbH e¢jer hotelbygninger og driver hotelvirksomhed. Sarl Guadeloupe
Hotel Management ejer ejendom. Fort Royal Resort driver hotelvirksomhed pd Guadeloupe, mens SAS
Langley Asset Management ejer hotelbygninger og forretningsrettigheder i Frankrig. Alle tilknyttede
virksomheder har et teet forretningssamarbejde, og hver enkelt enhed bidrager til det produkt, som Langley-
gruppen tilbyder.

Rejsearrangererne formidler og salger rejser, hvoraf en sterre del aftholdes pa anleg, som drives af
sosterkoncernen (hoteloperateren). Hoteloperatoren Hotel Rendlhof GmbH driver hotelvirksomhed, som
henvender sig til eksterne kunder pé de enkelte rejsemaél.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens omsatning er nogenlunde i niveau med sidste ar (fald i forhold til sidste &r ca. 1,2 %), men
forbedring i &rets resultat kan forklares ud fra nedenstiende virksomhedsandringer og ekonomiske udfald i
koncernens seks virksomhedsdele, samt at vi siden ultimo 2018 ikke lengere har drevet Hotel Foret og
sdledes har et hotel faerre.

Rejsearrangoren

Langley Feries (Langley Travel), Langley Rejser ApS og Hotel Rendlhof GmbH koncerneksterne omsatning
har varet pd niveau med sidste ar, men resultatet for rejsearrangeren har til sammen veret positivt med t.
DKXK 490 (sidste ar t. DKK -465), hvilket pa trods af negativ pavirkning af valutakursforhold p4 den svenske
valuta, der har pavirket resultatet veesentligt negativt, s har enheden tilpasset sine omkostninger i vasentlig
grad i drets lab.

Hoteloperatoren Europa

SAS Nordic Lodge koncerneksterne omsaetning inkl. andre driftsindtegter er faldet med ca. DKX 10 mio.
(sidste ar eget med ca. DKK 7 mio.), hvilket modsvarer Hotel Forets omsatning, men som felge af
omkostningstilpasninger er det lykkedes enheden at opnd et nulresultat (sidste &r DKK 1,5 mio.).



Ledelsesberetning

Hotelvirksomheden pa Guadeloupe

SARL Guadeloupe Hotel Managements koncerneksterne omsatning er steget med ca. DKK 1,6 mio. (sidste
ar fald pd ca. DKK 7,0 mio.) samtidig med at virksomhedens resultat blev ca. t. DKK 2.307 (sidste ar ca. t.
DKK 1.266).

Ejendomsselskabet

SAS Langley Asset Management, som har begranset koncernekstern omsaetning, har igen fremvist et stabilt
resultat pa ca. t. DKK 390 (sidste &r ca. t. DKK 949). Arsagen til det mindre resultat er relateret til justering af
leje.

Forventet udvikling

1 det kommende ar 2019/20 forventes virksomheden at ligne det forlgbne &r, mens omkostningsbesparelser og
valutasikring forventes at forbedre driftsresultatet.

Rejsearrangervirksomheden pé det skandinaviske marked er under forbedring pa et marked under forandring.
Rejseoperaterens virksomhed har indtil nu vaeret serdeles sterkt for perioden december 2019 til marts 2020
indtil Corona-udbruddet.

Hotelvirksomhedens forretning har ligeledes varet staerkt for perioden december 2019 til marts 2020 indtil
Corona-udbruddet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning udbrudt Corona-virus i Europa, hvilket naturligvis vil péavirke
koncernens salg i det kommende &r. Salget i perioden november 2019 til marts 2020 har varet sterre
sammenlignet med aret for. Nedlukningen af Italien og @strig i begyndelsen af marts havde kun en mindre
negativ gkonomisk pavirkning for gruppen. Nedlukningen af Frankrig midt‘i marts har dog pavirket gruppen
hardere. Ledelsen havde inden nedlukningen udarbejdet en kriseplan, der gjorde det muligt at reagere meget
hurtigt for at reducere omkostningerne og forhindre skademe s& meget som muligt. Indtil videre er folgende
foretaget - alle hoteller er lukket, alle sasonkontrakter er stoppet, administrationsomkostninger er reduceret
og der er igangsat ansggning om alle mulige skonomiske hjzlpepakker, der er tilgengelige i hvert land, hvor
vi opererer. Der er desuden anmodet om udskydelse af afdrag pa ejendomslén, hvilket dog ogsé er den del af
de hjzlpepakker, der er fremlagt. Med disse handlinger forventes vintersasonen 2020/21 ikke at blive
vaesentligt pavirket af Corona-virusudbruddet, mens sommersasonen i gjeblikket er usikker, og ledelsen
folger udviklingen.
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Ledelsesberetning

18/19 17/18 16/17 15/16 14/15
Hoved- og negletal
mio. kr.
Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste........... 61,4 62,8 73,8 65,2 56,7
Resultat af ordineer
primer drift.................. 7,7 5,5 15,9 11,4 7,2
Resultat af finansielle
POSter, NELO....uvvererinen. -3,9 -3,8 -3,7 -4,0 -3,5
Arets resultat................ 3,1 1,3 9,4 6,8 2,7
Balance
Balancesum.................. 316,4 310,0 2929 285,8 270,3
Egenkapital.................. 82,4 79,6 79,3 69,9 63,9
Pengestrom
Driftsaktivitet.............. 18,6 28,0 21,6 64,0 8,2
Investeringsaktivitet.... -9,0 -37,4 -17,3 -42.6 -7,0
Heraf investering i
materielle anlags-
F-Y <A1 SRR 94 -36,5 -17,6 -42.4 -7,0
Finansieringsaktivitet... 6,0 4,6 -5,4 -194 -2,5
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte
medarbejdere.............. 185 210 215 248 218
Nagletal i %
Bruttomargin.............. 21,8 22,1 25,9 23,5 22,4
Overskudsgrad........... 2,7 1,9 5,6 4,1 2,8
Afkastningsgrad......... 2,5 1,9 5,7 42 2,8
Likviditetsgrad........... 69,2 48,8 58,1 42,4 71,4
Egenkapitalandel
(soliditet).........cuveuneres 26,0 25,7 27,1 24,5 23,6
Egenkapital-
forrentning................. 3,9 1,7 12,6 10,2 42

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Negletal 2010". For beregning af negletallene henvises til afsnittet "Anvendt regnskabspraksis”.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Langley Holding A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmassige sken af
belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter foruden moderselskabet Langley Holding A/S felgende 100 % ejede
datterselskaber:

Langley Ferie AB, Danska vagen 10, Box 53004, 400 14 Goteborg, Sverige

SAS Nordic Lodge, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

SAS Langley Asset Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

SARL Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig
Langley Rejser ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kebenhavn @, Danmark

Hotel Rendlhof GmbH, Dorfstrasse 71, 6580 St. Anton am Arlberg, Ostrig

Koncernregnskabet er udarbejdet ud fra ovennsvnte danske datterselskab samt fire udenlandske
datterselskabers koncernregnskaber, som hver iszer indeholder folgende 100 % ejede datterselskaber:

Langley Ferie AB:

Langley Travel AB, Danska végen 10, Box 53004, 400 14 Goteborg, Sverige
Langley Travel Danmark ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kebenhavn @, Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

SAS Nordic Lodge:

SAS Nordic Lodge 250, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig
Lefka Ori Ltd., Hotel Almirida, Almirida Apokoronou, 73008 Chania, Grazkenland
Nordic Lodge Canada L.td., Box 1562 Fernie, British Columbia VOB 1M0, Canada

SAS Langley Asset Management:

SAS Langley Asset Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix, Mont Blanc, Frankrig

Sarl Peclet, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Skidresor, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Gustavia Holding, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Hotel LVF, 272 Avenue Michel Croz , 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Sarl Société Hoteliére des Alpes, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig (99,9%)

SARL Guadeloupe Hotel Management:

Sarl Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig
Societe D’exploitation de la Step de Bas Vent, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc,
Frankrig

Sarl Fort Royal Resort, Petit Bas Vent, 971 26 Deshaies, Goudaloupe

Hotel Fort Royal SNC, 272 Avenue Michel Croz, 74400 Chamonix Mont Blanc, Frankrig

Langley Rejser ApS:
Langley Rejser ApS, @Osterbrogade 53, 2100 Kabenhavn @, Danmark

Hotel Rendlhof GmbH:
Hotel Rendlhof GmbH, Dorfstrasse 71, 6580 St. Anton am Arlberg, Qstrig

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtsegter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets
andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncemnforholdet blev etableret.

Ved keb af tilknyttede virksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret
til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelab indregnes i balancen under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives lineart i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over
10 ar. Resterende negative forskelsbelab indtagtsfares i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstaendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstir ved omregning af egenkapitaler primo aret og
valutakursreguleringer, der opstédr som felge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs -
indregnes direkte i egenkapitalen.

Ved omregning af regnskaber for selvstandige udenlandske enheder benyttes nettoinvesteringsmetoden,
hvilket indebzerer, at:

- Samtlige aktiver og passiver i den pageeldende enheds regnskab omregnes til balancedagens kurs og
valutadifferencen ved omregning af egenkapitalen primo til balancedagens kurs indregnes direkte pé
egenkapitalen.

- Resultatopgerelsen i den pageldende enheds regnskab omregnes til transaktionsdagens kurs, og forskellen
imellem balancedagens og transaktionsdagens kurs for resultatopgerelsen indregnes ligeledes direkte pa
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af rejsearrangementer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt &rets forskydning
i varebeholdningeme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsferes 1 det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen. Skatten opfert i koncernregnskabet er sdledes udtryk for den samlede
koncerns skattetilsvar, som kun er delvist sambeskattet.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Licenser maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor
denne er lavere. Licenserne afskrives over aftaleperioden, dog max. 5 &r.

Rettigheder (Fonds de Commerce), indregnes under immaterielle anlaegsaktiver, méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere. Rettigheder
afskrives over brugstiden med mindre nettorealisationsveardien overstiger den bogferte verdi.

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pé folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstid:

Goodwill 20 ar

Nér der anvendes en lang brugstid for goodwill. skal det ses i sammenhang med den generelle langsigtede
tidshorisont for selskabets investeringer 1 aktiviteter og aktiver.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20-70 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-104r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-84r

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaldet,
gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest
gennemferes arligt pé igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmessige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyitede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyitede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvardi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlasgges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r
og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsér.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der maéles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagveerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort p4d grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte veardiansattelsesmetoder for unoterede akiier
(niveau 3 1 dagsverdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m4 afgives ekonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pé baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gezldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgaeld. For
obligationslén svare amortiseret kostpris til en restgazld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa
l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé
laneoptagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, gld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vzrdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende ar.

Pengestramsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for 4ret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og siutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestir af posterne "Likvide beholdninger" og "Verdipapirer" under omsatningsaktiver.
"Verdipapirer" bestdr af kortfristede vardipapirer med ubetydelig risiko for veerdiendringer, som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Forklaring af negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsztning

Overskudsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Nettoomsetning

Afkastningsgrad . (Resultat far finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Operative aktiver = Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket likvide beholdninger,
andre veardipapirer og kapitalandele.

Likviditetsgrad = (Omsatningsaktiver x 100)/Kortfristet geeld

Egenkapitalandel = (Egenkapital, ultimo x 100)/Passiver i alt, ultimo

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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Koncernregnskab m.v.
For pengestremsopgerelse henvises til den officielt indsendte PDF-fil inkluderet i regnskabet.
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Resultatopgerelse
1. november - 31. oktober
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Note
BRUTTOFORTJENESTE..................... 61.393 62.803 -240 -172
2 PersonaleomKkostninger.........cecveueervecreennane -33.861 -38.340 0 0
3 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver..........ccevervennne. -19.871 -18.931 0 0
DRIFTSRESULTAT .........ccccoenvrvenennenn. 7.661 5.532 -240 -172
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder ........cccoiiiiieiie i, 0 0 3.223 3.232
Andre finansielle indtagter............ccconn.neen. 2.151 1.270 415 149
Finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder .......cocovveevrireecierrireeee e, 0 0 1.830 426
Finansielle omkostninger, der hidrerer
fra tilknyttede virksomheder...................... 0 0 -248 -1.662
Andre finansielle omkostninger................. -6.029 -5.091 -1.166 -768
ORDINART RESULTAT FOR
SKAT ...t 3.783 1.711 3.814 1.205
4 Skat af arets resultat...........cceeeerrvereeriennenne -660 -395 -690 110
ARETS RESULTAT.........ccccoovvererrennnn. 3.123 1.316 3.124 1.315
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Balance 31. oktober
AKTIVER

Koncessioner, patenter 0.L........cooeveviirennens
GOOAWILL ..oeverecerieee e

Immaterielle anlegsaktiver ....................
Grunde og bygninger........cceeeevceeeeervencnee

Produktionsanleg og maskiner..................
Andre anlaeg, driftsmaterie]l og inventar ....

Materielle anleegsaktiver under

UALOIEISE oottt s

Materielle anlzegsaktiver.........................

Kapitalandele i tilknyttede

VIrkSOMAEAET ...eveeevrvccreiirierereeee e

Tilgodehavender hos tilknyttede

VIrksOmheder .......cccoceervnenerienenennsirecncnnes
Andre veardipapirer og kapitalandele.........
Andre tilgodehavender...........ccovvveernviiveennns

Finansielle anlaegsaktiver ........................

ANLAGSAKTIVER.........cocoiceeee

Révarer og hjelpematerialer......................

Varebeholdninger ...........cccocccoveinennnnen.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........oocvviieicininnininennn

Tilgodehavender hos tilknyttede

VIrksomheder .......ccocvevivreviinrnniennres e
Selskabsskat.....coccerveeererinineniniiennennens
Andre tilgodehavender............cceceeenurncnne
Udskudt skatteaktiv........cccoeerveervererveernnnnns
Periodeafgreensningsposter ........coeevrverenen.

Tilgodehavender.............cccovvrvvercvenverrnnnns

' & £
.I_ | [I |.‘. | L ! .I

2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
14.296 14.278 0 0
6.915 7.510 0 0
21.211 21.788 0 0
182.194 191.713 0 0
36.481 36.610 0 0
6.453 7.744 0 0
4.336 3.233 4.336 3.233
229.464 239.300 4.336 3.233
0 0 69.026 68.569
0 0 25.997 25.924
7 7 0 0
2.587 3.075 0 0
2.594 3.082 95.023 94.493
253.269 264.170 99,359 97.726
1.414 1.149 0 0
1.414 1.149 0 0
10.631 8.802 0 0
0 0 14.172 13,789
0 0 0 0
12.858 10.254 149 188
7.667 9.760 0 694
10.469 11.451 0 83
41.625 40,267 14.321 14.754
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Note

Balance 31. oktober
AKTIVER

Andre verd

ipapirer og kapitalandele.........

Vardipapirer og kapitalandele...............

Likvide beholdninger-.............cc.ocoevrenrinin.

OMSATNINGSAKTIVER ...................

([ §

2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
4 5 0 0

4 5 0 0

20.122 4.465 17.362 0
63.165 45.886 31.683 14.754
131.042 112.480

316.434

310.056

23



Note

11

12

Balance 31. oktober
PASSIVER

Aktiekapital........ccooceeemersenneneeeeeens
Overkurs ved emiSSiON........ooevevevveerereerrinnns

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode........cocevevveenienircennenne,
Andre lovpligtige reserver.........ccoevvveenennn.
Overfort resultat.........cccoeeeveerieeceeeiereieenenne.
Forslag til udbytte for regnskabséret..........

EGENKAPITAL..........ccovviviiivnniinnnene

Andre hensatte forpligtelser..........coun........

HENSATTE FORPLIGTELSER...........

Geld til realkreditinstitutter.........cocververnenne
Kreditinstitutter.....ccoveeiiveeeeencessiienienenieens
Geld til tilknyttede virksomheder .............
Anden g@ld......ccovvvivniiiinicree

Langfristede geeldsforpligtelser..............

Kortfristet andel af langfristede

gaeldsforpligtelser.......coovveveenecvceniennccveneenn,
KreditinStitutter .. ..oovevenrinienninesnsiensinennennen
Modtagne forudbetalinger fra kunder ........

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser......covvvvreernuinierceene e
Geld til tilknyttede virksomheder .............
Selskabsskat.........coccvceerremriceniecinieeneeienee
Anden geeld......ccvcevvireereeceeeeeee
Periodeafgransningsposter ............cccoee.....

Kortfristede gaeldsforpligtelser...............

GZALDSFORPLIGTELSER

(KORT- OG LANGFRISTET)...............

PASSIVER.......ccooiiiiiii e,

&y & &
& 5 &
.th :‘r { 'Ir flﬂ?

2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
1.385 1.385 1.385 1.385
4.635 4.635 4.635 4.635
0 0 63.034 59.855
6 3 0 0
75.884 73.306 12.856 13.453
500 240 500 240
82.410 79.569 82.410 79.568
580 521 0 0
580 521 0 0
93.147 110.922 0 0
43.821 19.495 34.982 10.601
0 0 4.567 12.913
5.139 5478 0 0
142.107 135.895 39.549 23.514
24.223 20.516 3.362 1.239
7.082 17.805 0 7.437
18.892 15.057 0 0
22.104 22.091 420 333
0 0 5.235 373
7.163 8.796 0 0
10.384 8.711 4 0
1.489 1.095 62 16
91.337 94.071 9.083 9.398
233.444 229,966 48.632 32.912
316.434 310.056 131.042 112.480
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Balance 31. oktober
PASSIVER

Note

13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

15 Nertstdende parter

16 Ejerforhold
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Egenkapitalopgerelse
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Note
Aktiekapital primo.......ccceeeeeveneneeceeenennne 1.385 1.385 1.385 1.385
Aktiekapital ultimo...........ccoccoveerrceennne 1.385 1.385 1.385 1.385
Overkurs ved emission primo.................... 4.635 4,635 4.635 4.635
Overkurs ved emission ultimo ................ 4.635 4.635 4.635 4.635
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode primo ..........ccoeeeveeee. 0 0 59.855 59.935
Valutakursreguleringer m.v. .......c.ccccceeueeeee 0 0 -43 -588
Arets bevagelse, resultatdisponering......... 0 0 3.222 508
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode ultimo............. 0 0 63.034 59.855
Andre lovpligtige reserver primo............... 3 6 0 0
Arets beVEEEISE .....cvvmvirrierierirrerneaiens 3 -3 0 0
Andre lovpligtige reserver ultimo........... 6 3 0 0
Overfort resultat, primo ......c.ccovvveniceeenn, 73.306 72.815 13.454 12.886
Arets resultat..........ooeveeveereeeeeeeeeeee e 3.123 1.316 -08 807
Foreslaet udbytte........ccooeeervrnrvncnnrencennn -500 -240 -500 -240
Valutakursreguleringer m.v. .........cceceeeeenne -45 -585 0 0
Overfort resultat ultimo.......................... 75.884 73.306 12.856 13.453
Forslag til udbytte for regnskabséret
1031111 TR ROP 240 500 240 500
Foreslaet udbytte.......c..coorverreereererrecerrrennens 500 240 500 240
Udloddet udbytte.......cccoovrvererrerrcrieneenienees -240 -500 -240 -500
Forslag til udbytte for regnskabséiret
UHMO ... 500 240 500 240
EGENKAPITAL.........cccooemrienrireeennns 82.410 79.569 82.410 79.568
17 Forslag til resultatdisponering................ 3.123 1.316 3.124 1.315
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Pengestromsopgorelse, koncern
Note

18/19 17/18
itkr. i tkr.
ALEtS TESUIAL ..........eoceveeeeececeeeeeeeee st en s enes e senaesans 3.123 1.316
Andre ¢j monetare poster i udenlandsk del af koncermen m.v. 1.521 101
Arets afSKITVIINGET .......eoveceeeereceeeeeseee s eeene s es s 19.871 18.931
Skat af ordineert resultat.........ccoceeveeeerererieereeceererrreseeseeeens 660 395
25.175 20.743
Forskydning i varebeholdninger............ccoceeieieeceeeiencncuennen. -265 -94
Forskydning i tilgodehavender ...........ccoceveercnrerensenernceervennen. -2.963 -3.981
Forskydning i andre hensatte forpligtelser...........ccrevccencnnen. 59 203

Forskydning i geeldsforpligtelser ekskl. selskabsskat,
udbytte, og langfristet gaeld ....oocvveeviceviieieccree e -1.361 12.305
Betalt selskabsskat .........cocniiniiericrnnnninnininenoennnn. -2.007 -1.146
Pengestremme fra driftsaktivitet 18.638 28.030
Keb af immaterielle anleegsaktiver, netto.......coccceveeeceeieenennee. 0 0
Keb af materielle anlaegsaktiver, Detto ....c.oovevvervevireenieeiennennns -9.441 -36.508
Investering i finansielle anleegsaktiver, netto.........cccevveeeeenen. 488 -921
Pengestremme fra investeringsaktivitet -8.953 -37.429
Langfristet ldneoptagelse, NEtO ....ocvvvvvecevereecreereeecrnssennenen 6.212 5.051
Salg VeerdiPapirer......ccocvverveeierenvenienienieererssesssiessesseessesssessssnes 0 0
Betalt UdbYe. ....cevvevireiiienrierirerceecs st ee e e seeeane s -240 -500
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 5.972 4.551
Arets pengestromme 15.657 -4.848
Likvide midler primo......ccccocvvevveriiinieeneecienrieeniessireesrneeneens 4.465 9.313
Likvide midler ultimo 20,122 4.465
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift

Der er vesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet der efter statusdagen er udbrudt Corona
virus i Europa. Dette vil naturligvis pévirke koncernens salg i det kommende ar. Salget i perioden november
2019 til marts 2020 har vzeret storre sammenlignet med aret for. Nedlukningen af Ttalien og @strig i
begyndelsen af marts har kun en mindre negativ ekonomisk pévirkning for gruppen. Nedlukningen af
Frankrig midt i marts har dog pévirket gruppen hardere. Ledelsen havde inden nedlukningen udarbejdet en
kriseplan, der gjorde det muligt at reagere meget hurtigt for at reducere omkostningerne og forhindre
skaderne sd meget som muligt. Indtil videre er folgende foretaget - alle hoteller er lukket, alle
saesonkontrakter er stoppet, administrationsomkostninger er reduceret og der er igangsat ansegning om alle
mulige ekonomiske hjalpepakker, der er tilgangelige i hvert land, hvor koncernen opererer. Der er desuden
anmodet om udskydelse af afdrag pd ejendomslén, hvilket dog ogsd er den del af de hjzlpepakker, der er
fremlagt. Med disse handlinger forventes vintersaesonen 2020/21 ikke at blive vasentligt pavirket af Corona-
virusudbruddet, mens sommersasonen i gjeblikket er usikker, og ledelsen felger udviklingen. Det bedemmes,
at koncemens egenkapital og beredskab samt ledelsens tiltag om tilpasninger og anvendelse af diverse
hjxzlpepakker vil veare tilstrackkelige til at klare krisen og Aarsregnskabet er derfor udarbejdet under
forudseetning om virksomhedens og koncernens fortsatte drift.

2018/19 2017/18
tkr. tkr.
Koncern Koncern
PersonaleomKkostninger
Antal personer beskaftiget .......ocooevvreeieninireerec e e 185 210
LONNINGET ..ottt ettt ettt ettt e et e s et s e sa e e ee st e seeane s 28.699 32418
PENSIONET. ... eeieticerceeenrecce e erere e st e st e e e st resee et me s e e e st e eme s e s nsenanne 442 451
Andre omkostninger til social SiKINg.......c.cceerveeiivericeriiicrenienerieneeneen, 4.720 5471
33.861 38.340
Der har i 2018/19 ikke vaeret ansatte i moderselskabet.
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
GOOAWIIL ...cereiirenreie e rrse s e aereste sttt e s se st ese e s s se s resaeeeeeseseessnenes 604 603
BYZNINGET ..t ccierececene e et ettt eer et e b e e st s ee e st nee st e e e rane 9.929 9.226
Produktionsanlag 0g mMasKiner........ccovveerrienirenireeiieniieessersssessesesressessassrens 7.068 6.643
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLAT .....c.ccceerieeriicririeenrieereeneeeire e ssenesnas 2.270 2.459

19.871 18.931
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Noter
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets resultat .................... 374 775 0 0
Regulering af udskudt skat .........cccccoeee.e. 286 -380 694 0
Sambeskatningsbidrag .......coceeveveeervecienrnnens 0 0 -4 -110
660 395 690 -110
Koncessioner
patenter o.l Goodwill
Immaterielle anlzegsaktiver Koncern
Kostpris 1. november 2018 ........ccooiiiiirieieninteriecieeereiee et e st 14.743 12.040
ATEtS tIZANE.....vvveveceiccect ettt et sass s nesseransaes 0 0
ASGANG ..ottt et st sae et s esrasnenees 0 0
Kostpris 31. oktober 2019 14.743 12.040
Valutakursreguleringer 1. november 2018 .......ccooveeiverireciviereeccerree e, 33 40
Valutakursreguleringer for Aret..........covvevviiviienirinenenennnenernrsse e seesanenns 18 9
Valutakursreguleringer 31. oktober 2019...............ccooieiiinvirvnniennrerrcennenns 51 49
Af-/nedskrivninger 1. november 2018.........cccovvevvriviivcnienniinniienenneeenen -498 -4.570
Af-/nedskrivninger pa afhzendede aktiver..........cccceeuevieeecenieeeccnciecee e 0 0
Af-/MEdSKIIVIINGET .....cvveeerireeeiicritieer et et errenesneeesnenesssesesnsanene 0 -604
Af-/nedskrivninger 31. oktober 2019..............cccovvvevvinninnninnnnecnenienneens -498 -5.174
6.915

Regnskabsmeessig vaerdi 31. oktober 2019 .........c.oocovicniiniininncccenncneene. 14.296
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Noter

Materielle anlzgsaktiver Koncern

Kostpris 1. november 2018...........cccccc..c...
Arets ilgang........co..ceveeeeeveeereeeerieeeeeneenes

Kostpris 31. oktober 2019 .......................

Valutakursreguleringer 1. november

2018 oo
Valutakursreguleringer for aret..................

Valutakursreguleringer 31. oktober

2009 ..o

Af-/nedskrivninger 1. november 2018.......

Af-/nedskrivninger pa atheendede
AKEIVET ..veeveenrerereerienreenneneeesssissnssssenans
Af-/medskriviinger.........ccoveevveeeverrcerans

Af-/nedskrivninger 31. oktober 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober
2009 ..

......

. o
Materielle
Produktions- Andre anlzeg, anlsegsaktiv-
Grunde og anlzeg og driftsmateriel er under
bygninger maskiner  og inventar udferelse
276.546 81.791 35.363 3.233
174 9.728 1.020 1.103
0 -2.584 0 0
276.720 88.935 36.383 4.336
317 104 363 0
236 -205 -41 0
553 -101 322 0
-85.150 -45.285 -27.982 0
0 0 0 0
-9.929 -7.068 -2.270 0
-95.079 -52.353 -30.252 0
182.194 6.453 4.336
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Noter

2019 2018
tkr. tkr.
Moder Moder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. november 2018........covoeiieeiiiiecieee et eee e s 5.992 5.992
Kostpris 31. oktober 2019 ...t 5.992 5.992
Op- og nedskrivninger 1. november 2018 .......ccvveveerriiineeierieere e 62.577 59.935
Arets TeSURAANACIE. .......c.ocvevviveisireisieirereisereniseses s es st ssssse st esssssesssnsesans 3.222 3.230
ValutakursreQUITING .......cceovverreiieereirieesiernneeeieesseesinesseesssessnsessesssessnssserssersees -43 -588
Udloddet UADYHE. ... .c.eeeoriveerirricerieerrenreneenresiecee e ctesneesstssessessesnssassesessensoses -2.722 0
Op- og nedskrivninger 31. oktober 2019..............ccovvimrerrrrcnrreeeeeer e 63.034 62.577

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2019 ............ccooiiiiccnciicenes 69.026 68.569

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn, hiemsted, ejerandel. egenkapital, drets resultat:

Langley Ferie AB, Géteborg, 100 %, kr. 8.496.380, kr. 312.226

SAS Nordic Lodge, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 5.961.182, kr. 35.576

SAS Langley Asset Management, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 31.291.595, kr. 389.827
SARL Guadeloupe, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 22.287.727, kr. 2.307.339

Langley Rejser ApS, Kebenhavn, 100 %, kr. 569.356, kr. 14.571

Hotel Rendlhof GmbH, St. Anton, 100 %, kr. 419.994, kr.162.896
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Noter

Andre finansielle anlaegsaktiver Koncern

Kostpris 1. november 2018 ........c.occomiieiinciceentircrecieene
ATELS tIIZANE.....eeveeee ettt senas e ss bbbt eres e resaa

Valutakursreguleringer 31. oktober 2019............ccoeeenereennnennn.
Af-/nedskrivninger 1. november 2018........ccooiverervcnrinnnrececrenen.
Af-/nedskrivninger pé afthendede aktiver........cccovvervivcnincicnncnne,
Af-/MedSKIIVIINGET ..ottt eecseen et
Af-/nedskrivninger 31. oktober 2019...........cccccovvenrivvrerneernnnnen

Regnskabsmeessig veerdi 31. oktober 2019 ...........cccccvvevnnivevnnnee.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........ccccveveniecvcnnneencneee
Hensat til forventet tab.......c.coco oo

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt fly M. ......coovviinirieniiecriree st cneevne e eesnnessnessresens
Forudbetalt husleje M. V....ccivvinienniiriieerienisnicereneeesesesssenessesnns
Forudbetalt fOrsikring ..........coooveeerrrirrereniceeeere et et
Forudbetalt markedsforing........ccevvvveerinrneniinrenienieevesresssseressenienns
Forudbetalt vedligeholdelse................... s
Forudbetalt rejseomKkoStninger ........covvvvvvirenmivnicsneniecsennicnnnenes

32

Andre
vardipapirer Andre
og tilgodehave-
kapitalandele nder
8 3.075
0 0
0 -488
8 2.587
-1 0
-1 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7 2.587
2019 2018
tkr. tkr.
Koncern Koncern
10.655 8.874
-24 =72
10.631 8.802
4.081 4.102
2.109 2.532
380 346
1.281 1.662
1.003 847
1.615 1.962
10.469 11.451
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Noter

Langfristede galdsforpligtelser
Moder

Geld til realkreditinstitutter.......................
KreditinsStitutter......covvevvericrerererrcensrunesennas
Geeld til tilknyttede virksomheder .............
Anden geeld.....cooviviviiiiiniieeeee

Langfristede gzldsforpligtelser
Koncern

Geld til realkreditinstitutter..........covuevveenne
Kreditinstitutter.........occveveceeeeiecieiicieeeeneeen.
Geeld til tilknyttede virksomheder .............
Anden g&ld......ovvieeiieireceee s

Periodeafgransningsposter
Periodiserede udgifter til social sikring,

feriepenge m.v. ....coccovvcvnnicnincncnninincenns
Forudbetalte omkostninger ..........ccoevrvenenns
Periodiserede renter .......coccoveeercveiennnenencn.
Diverse periodeafgransninger ...................

1/11 2018 31/10 2019 Afdrag naeste Restgzeld
Gald i alt Geld i alt ar efter 5 ar
0 0 0 0
11.840 38.344 3.362 0
12913 4.567 0 0
0 0 0 0
24.753 42911 3.362 0
128.015 111.883 18.736 40.009
20.735 47.183 3.362 0
0 0 0 0
7.661 7.264 2.125 0
156.411 166.330 24,223 40.009
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
1.105 1.074 62 16
228 0 0 0
62 15 0 0
94 6 0 0

1.489 1.095
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Holding

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med regnskabsaret
2012/13 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Koncern
Der er givet generalpant i Langley Travel AB med op til t.kr. 2.780.

Der er den 31. juli 2019 foretaget valutaterminsforretning af SEK 12.000.000 med udlebsdato den 17.
december 2020.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Holding

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter t.kr. 38.344, er aktier (29.875 stk.) i Langley Asset
Management og dette selskabs datterselskaber, pantsat. Den regnskabsmassige vaerdi af disse selskaber udger
t. kr. 31.292.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor fransk bank vedrerende selskabets tilgodehavender
t.kr. 25.924 i SNC Fort Royal Resort.

Koncern

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, t.kr. 111.883, er der givet pant i grunde og bygninger,
rettigheder (Fonds de Commerce) i Langley Asset Management og Guadeloupe Hotel Management. Den
regnskabsmeessige veerdi af det samlede pant pr. 31. oktober 2019 udger t.kr. 196.490.

Til sikkerhed for bankmellemvarender i Sarl Hotel LVF, Sarl Hoteliere des Alpes, Sarl Skidresor og Sarl
Peclet, er stillet sikkerhed overfor banken af Langley Asset Management med t, kr. 35.976.

Til sikkerhed for bankgeld og andre lanekreditorer er der givet virksomhedspant i Langley Travel AB med t.
kr. 2.780 samt pant i aktier i Langley Travel Denmark ApS, vis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. oktober 2019
udger tkr. 309. Der er endvidere pantsat aktier (29.875 stk.) i Langley Asset Management, hvis bogforte
vaerdi udger t. kr. 31.292.

Til sikkerhed for bankgzld i Hotel Rendlhof GmbH t. kr. 18.922 er der givet pant pé t. kr. 20.769 i grunde og
bygninger, der er bogfert med t. kr. 19.235.

Til sikkerhed for rejsegarantier o. lign. er der stillet sikkerhed via Atradius med t.kr. 1.500, ligesom der i den
svenske del af koncernen er stillet sikkerhed med SEK 24,5 mio. i form af forsikringsgaranti hos Nordic
guarantee, ligesom der stillet garanti fra Langley Holding overfor TUI UK Limited med t. kr. 3.922,
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Noter

Nertstiende parter
Langley Holding A/S’s nartstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter L. Pontus V. Langley, Hovas Klintvag 5, 436 50 Hovas, Sverige

Transaktioner med naertstiende parter:
Selskabet har ultimo regnskabséret ldnt tkr. 4.916 af hovedaktionzrens nartstiende selskaber. Lanet er
optaget under posten kreditinstitutter i gvrigt.

Koncernens nazrtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter L. Pontus V. Langley, Hovéas Klintvég 5, 436 50 Hovés, Sverige

Transaktioner med nzrtstiende parter:
Koncernen har ultimo regnskabséret 1ant t.kr. 9.398 af hovedaktionazrens nartstdende selskaber. Lanet er

optaget under posten kreditinstitutter i evrigt.

Der har varet samhandel med direkter L. Pontus V. Langley samt to af denne ejede selskaber. Samhandlen
har omfattet varesalg pa t. kr. 27 og administrationsomkostninger og varekab pa t. kr. 1.945.

Ejerforhold

Holding

Aktionzerer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direkter Lars Pontus Viktor Langley, Hovas Klintvég 5, 436 50 Hovas, Sverige.
Koncern

Aktionaerer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direkter Lars Pontus Viktor Langley, Hovis Klintvig 5, 436 50 Hovés, Sverige
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Noter

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséret..........
Arets nettoopskrivning efter den indre

vaerdis metode...

Overfort resultat

2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
500 240 500 240

0 0 3.222 508

2.623 1.076 -598 567
3.123 3.124 1.315

1.316
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