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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. november 2016 -
31. oktober 2017 for Langley Holding A/S og koncernen.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

og pengestremme for perioden 1. november 2016 - 31. oktober 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerad, den 16. april 2018

Direktion
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Langley Holding A/S og Langley Koncernen

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Langley Holding A/S for perioden 1. november 2016
- 31. oktober 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. november 2016 - 31. oktober 2017 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncemregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme
treeffer pé grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hegjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet
eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhedeme cller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og Aarsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og &rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allered, den 30. april 2018

Nejstgaard & Vetlov

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Selskabsoplysninger

Selskabet Langley Holding A/S
c/o Nejstgaard & Vetlov A/S
Gydevang 39-41
3450 Allered

CVR-nr: 26 07 95 35
Stiftet: 1. juni 2001
Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

Bestyrelse K. Susanne K. Langley
L. Frederik V. Langley

L. Pontus V. Langley
Direktion L. Pontus V. Langley

Pengeinstitut Danske Bank A/S
Ostra Hamngatan 45, Box 11055
40422 Goteborg, Sverige

Revisor Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Gydevang 3941
3450 Allered

Dattervirksomheder: Langley Ferie AB
Danska vigen 10
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Sverige
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744 00 Chamonix Mont-Blanc
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744 00 Chamonix Mont-Blanc
Frankrig
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Bestyrelsen for Langley Holding og Langley-koncernen afgiver hermed beretning for regnskabséret
2016/2017.

Hovedaktiviteter

Moderselskabets primare formél er direkte eller gennem besiddelser af ejerandele i andre danske eller
udenlandske virksomheder, at drive handel, finansiel virksomhed, kebe og salge fast ejendom samt levere
tjenesteydelser, herunder serligt drive virksomhed som rejseburean.

Koncernens primare aktiviteter bestar séledes af tre hovedaktiviteter - som rejsearranger, som hoteloperater
og som ejendomsselskab, hvilke aktiviteter ligger i de fire underkoncerner Langley Ferie AB, SAS Nordic
Lodge, SARL Guadeloupe Hotel Management og SAS Langley Asset Management.

Den skandinaviske enhed (Langley Ferie AB) driver virksomhed som rejsearranger med sigte pd det private
marked. SAS Nordic Lodge er indehaver af langvarige aftaler med hoteller, Sarl Guadeloupe Hotel
Management ejer ejendommen og driver hotelvirksomheden for Langley Resort Fort Royal pd Guadeloupe,
mens SAS Langley Asset Management ejer og driver hotelbygninger og forretningsrettigheder i forbindelse
hermed i Frankrig. Alle tilknyttede virksomheder har et tet forretningssamarbejde, og hver enkelt enhed
bidrager til det produkt, som Langley-gruppen tilbyder.

Rejsearrangereme formidler og selger rejser, hvoraf en sterre del atholdes pad anlag, som drives af
sosterkoncernen  (hoteloperateren). Hoteloperateren driver endvidere omfattende restaurant- og
barvirksomhed, som henvender sig til eksterne kunder pa de enkelte rejsemal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens omsetning er steget med ca. 2,9 % (sidste ar 9,3 %), hvilket kan forklares ud fra nedenstdende
virksomhedsandringer og ekonomiske udfald i koncernens fire virksomhedsdele.

Rejsearrangoren

Langley Feries (Langley Travel) koncerneksterne omsatning er steget sammenlagt med ca. DKK 12,2 mio.,
hvilket hovedsageligt kan henfares til, at rejsearrangeren har gget sin omsatning i forste halvar. Resultatet for
rejsearrangeren har sdledes udgjort t. DKK 1.655 (sidste &r t. DKK 2.351).

Hoteloperataren Europa

SAS Nordic Lodge har aget sin koncerneksterme omsatning inkl. andre driftsindtaegter med ca. DKK 0,3 mio.
(sidste ar ca. DKK 10,4 mio.) samtidig med at virksomhedens driftsresultat blev forbedret og udgjorde DKK
1,4 mio. (sidste & DKK -2,7 mio). Dette er en sterk resultatforbedring, hvilket skyldes ledelsens fokus pa
omkostninger. Ledelsen vil fortsette omstrukturering, som har effekt og som har til hensigt at ege
produktkvaliteten, at udvikle direkte salg via salgskanaler pd internettet, at arbejde med dynamisk
prisfastsettelse samt at effektivisere administrationen og dermed mindske omkostningerne.

Hotelvirksomheden pd Guadeloupe

SARL Guadeloupe Hotel Managements koncerneksterne oms®tning er steget med ca. DKK 4,1 mio. (sidste
ar ca. DKK 7,3 mio.) samtidig med at virksomhedens resultat blev ca. t. DKK 6.042 (sidste &r ca. t. DKK
5.480). Denne koncerns resultatforbedring kan, blandt andet, henferes til en hgjere belagning og
renteforhold, der har forbedret resultatet relateret til ejendomsportefoljen.



Ledelsesberetning

Ejendomsselskabet

SAS Langley Asset Management, som har begraenset koncernekstern omsatning, har igen fremvist et stabilt
resultat pd ca. t. DKK 1.356 (sidste &r ca. t. DKK 1.719). Arsagen til det mindre resultat er relateret til
ejendomsrenoveringer med tilherende renteomkostninger og afskrivninger. Koncernen har i 2015 faet sine
ejendomme vurderet af et officielt vurderingsinstitut for at anskueliggere skjulte formuevardier af
koncernens ejendomme. Vurderingen inkluderer analyse af ejendommenes specifikke forudsatninger med
henblik pé blandt andet tilstand og placering, lejeindtegter, kontraktleengde, udvikling i lejeforhold, priser pd
vaerelser, sesonudsving og hotelklassificering. Malt ud fra vurderingen i 2015 overstiger vurderingen pa
koncernens ejendomme de bogferte verdier med ca. DKK 95 mio. (M€ 12,7) inkl. denne koncerns tilgang af
gjendomme i 2016.

Denne del af koncernen gennemfoarte igennem sommeren og efterdret 2015 en total renovering og ombygning
af ejendommen i Tignes, som blev faerdig i efterfret 2016. Desuden er store dele af hotel Gustavia i
Chamonix-Mont-Blanc blevet renoveret i 2016 og 2017. Det vil medfare agede lejeindtaegterne og det
primeere resultat for afskrivninger (EBITDA). Ovenstaende renovering var séledes ikke en del af vurderingen
i 2015. Ejendomsselskabet vil fremskaffe nye vurderinger til brug for den kommende arsrapport.

Forventet udvikling
I det kommende &r 2017/18 forventes markedet for virksomheden oms#tningsmassigt at ligne det forgangne
ar, mens omkostningsbesparelser vil forbedre drifisresultatet.

Rejsearrangervirksomheden pé det skandinaviske marked er under forbedring pé et marked under forandring.
Hele pakkerejsemarkedet undergir en markedstilpasning pd grund af et stort udbud af flystole pd det
skandinaviske marked. Rejseoperaterens virksomhed har indtil nu veret tilfredsstillende, dog med forbehold
for eventuel valutakurspévirkning af SEK..

Hotelvirksomhedens resultat vil forbedres yderligere som felge af stort fokus pd produkternes kvalitet.
Hotelvirksomheden har indtil videre veeret tilfredsstillende i 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
mio. kr,

Resultatopgerelse

Nettoomsztning............

Bruttofortjeneste...........
Resultat af ordinaer

Resultat af finansielle
poster, netto..................
Arets resultat................

Balance
Balancesum...........ccon...
Egenkapital..................

Pengestrsm
Driftsaktivitet..............
Investeringsaktivitet....
Heraf investering i

Finansieringsaktivitet...

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte
medarbejdere..............

Neogletal i %
Bruttomargin..............
Overskudsgrad...........
Afkastningsgrad.........
Likviditetsgrad...........
Egenkapitalandel
(soliditet).........cccevunne

285,3
73,8

15,9
-3,7
9,4

2929
79,3

21,6
-17,3

17,6
5,4

215

25,9
5,6
5,7
58,1

27,1

12,6

15/16 14/15
2772 253,5
65,2 56,7
11,4 7,2
4,0 3,5
6,8 2,7
285,8 270,3
69,9 63,9
64,0 8,2
42,6 7,0
42,4 7,0
19,4 2,5
238 218
23,5 22,4
4,1 2,8
42 2.8
42,4 71,4
24,5 23,6
10,2 42

242,9
55,7

-1,9
7,9

264,9
61,6

4,0
5,1

-5,1
6,2

229

22,9
1,4
1,3
50,8

23,2

13,7

276,9
65,4

9,2
-5,0
2,7

270,8
54,4

10,3
-14,7

-14,7
2,5

210

23,6
33
3,8
49,2

20,1

55

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nogletal 2010". For beregning af nggletallene henvises til afsnittet "Anvendt regnskabspraksis".
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Langley Holding A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse mellem C.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medferer
felgende andringer til indregning og méling for:

Foreslaet udbytte indregnes fremover under egenkapitalen og ikke som tidligere under geeldsforpligtelser.

Den akkumulerede virkning af ovenstdende @ndringer udger en foregelse af érets resultat for skat med t. kr.
0. Arets skat af praksiseendringen udger t. kr. 0, medens egenkapitalen pr. 31. oktober 2017 foreges med t. kr.
500 og en tilsvarende reduktion af kortfristede galdsforpligtelser. Zndringen betyder ligeledes, at sidste ars
egenkapital er foreget med t. kr. 400 og kortfristede gaeldsforpligtelser er tilsvarende reduceret.

Sammenligningstal er tilpasset den endrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede prasentations- og oplysningskrav som folger af lov nr. 738 af 1.
juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Arsregnskabet afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af a2ndrede regnskabsmessige skon af
belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter foruden moderselskabet Langley Holding A/S folgende 100 % ejede
datterselskaber:

Langley Ferie AB, Danska vigen 10, Box 53004, 400 14 Géteborg, Sverige

SAS Nordic Lodge, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

SAS Langley Asset Management, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

SARL Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig
Langley Rejser ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kebenhavn @, Danmark

Koncernregnskabet er udarbejdet ud fra ovennazvnte danske datterselskab samt fire udenlandkse
datterselskabers koncernregnskaber, som hver iseer indeholder folgende 100 % ejede datterselskaber:

Langley Ferie AB:
Langley Travel AB, Danska vigen 10, Box 53004, 400 14 Géteborg, Sverige
Langley Travel Danmark ApS, @sterbrogade 53, 2100 Kebenhavn @&, Danmark

SAS Nordic Lodge:

SAS Nordic Lodge 250, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig
Lefka Ori Ltd., Hotel Almirida, Almirida Apokoronou, 73008 Chania, Graekenland
Nordic Lodge Canada Ltd., Box 1562 Fernie, British Columbia VOB 1M0, Canada

SAS Langley Asset Management:

SAS Langley Asset Management, 118 Rue Helbronner, 74400 Chamonix, Mont-Blanc, Frankrig

Sarl Peclet, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

Sarl Skidresor, 118, Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

Sarl Gustavia Holding, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

Sarl Hotel LVF, 272 Avenue Michel Croz , 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

Sarl Société Hoteliére des Alpes, 118 Rue Helbronner, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig (99,9%)

SARL Guadeloupe Hotel Management:

Sarl Guadeloupe Hotel Management, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig
Societe D’exploitation de la Step de Bas Vent, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc,
Frankrig

Sarl Fort Royal Resort, Petit Bas Vent, 971 26 Deshaies, Goudaloupe

Hotel Fort Royal SNC, 272 Avenue Michel Croz, 744 00 Chamonix Mont-Blanc, Frankrig

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstdr mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnzrmet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstdr ved omregning af egenkapitaler primo aret og
valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs -
indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved omregning af regnskaber for selvsteendige udenlandske enheder benyttes nettoinvesteringsmetoden,
hvilket indebaerer, at:

- Samtlige aktiver og passiver i den pagaldende enheds regnskab omregnes til balancedagens kurs og
valutadifferencen ved omregning af egenkapitalen primo til balancedagens kurs indregnes direkte pa
egenkapitalen.

- Resultatopgerelsen i den pageldende enheds regnskab omregnes til transaktionsdagens kurs, og forskellen
imellem balancedagens og transaktionsdagens kurs for resultatopgerelsen indregnes ligeledes direkte pé
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsa&tning, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ridvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af rejsearrangementer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

OmKkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt &rets forskydning
i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen. Skatten opfert i koncernregnskabet er séledes udtryk for den samlede
koncerns skattetilsvar, som kun er delvist sambeskattet.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor
denne er lavere. Licenserne afskrives over aftaleperioden.

Rettigheder (Fonds de Commerce), indregnes under immaterielle anlagsaktiver, males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstid:

Goodwill 20 ar

Nér der anvendes en lang brugstid for goodwill, skal det ses i sammenhang med den generelle langsigtede
tidshorisont for selskabets investeringer i aktiviteter og aktiver.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveaerdier:

Brugstid
Bygninger 20 -70 ar
Tekniske anleeg og maskiner 5-104ar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-8ér

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen 1
anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlsegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest
gennemfores arligt pd igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for verdifald.

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmasssige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre vardi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser maéles til dagsvaerdier pd erhvervelsestidspunktet. Der
hensettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelegb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfzelde, hvor den regnskabsmeessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males til regnskabsmeessig indre vardi.

Eliminering
I koncernregnskabet elimineres for alle tilgodehavender og galdsposter virksomhederne imellem. Der
elimineres endvidere for koncerninterne driftsposter.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med  fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres p& grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og

aktier, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagvaerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pd grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte veerdianszttelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 1 dagsverdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgerelsen.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lénets restgaeld. For
obligationslan svare amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lénets underliggende kontantvaerdi pd
laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 14nets kursregulering pa
laneoptagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leveranderer samt anden gaeld, méles til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for &ret opdelt pad drifis-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Drifiskapitalen omfatter
omsetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestdr af posterne "Likvide beholdninger" og "Vardipapirer" under omsatningsaktiver.

"Verdipapirer" bestér af kortfristede vardipapirer med ubetydelig risiko for veaerdiendringer, som uden
hindring kan omszttes til likvide beholdninger.
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Forklaring af negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsatning

Overskudsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Nettoomsatning

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Operative aktiver = Operative aktiver er aktiver 1 alt fratrukket likvide beholdninger,
andre verdipapirer og kapitalandele.

Likviditetsgrad = (Omsetningsaktiver x 100)/Kortfristet gaeld

Egenkapitalandel = (Egenkapital, ultimo x 100)/Passiver i alt, ultimo

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

Koncernregnskab m.v.
For pengestremsopgerelse henvises til den officielt indsendte PDF-fil.
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Resultatopgerelse
1. november - 31. oktober
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Note
NettoomSatNING .....cccevreeriereeiveerrenreessrersons 285.271 277.150 0 0
Andre driftsindtaegter.........ccvevviereiincenne 2423 8.488 0 0
Omkostninger til rvarer og
hjalpematerialer..........coeceereervccenrnennnecrenacn. -132.101 -133.876 0 0
Andre eksterne omkostninger ........o..eoeeee. -81.829 -86.592 -142 -127
BRUTTORESULTAT ..........ccccooceeenenne 73.764 65.170 -142 -127
1 Personaleomkostninger.........ccocceeveeverennen. -39.664 -36.336 0 0
2 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver...........c..cceeee. -18.152 -17.454 0 0
DRIFTSRESULTAT .......cccooevenveeennnnne 15.948 11.380 -142 -127
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder .......coevvvevvvenvrennieenienneeen, 0 0 10.446 6.877
Andre finansielle indtaegter..........cceevveeennee. 41 476 28 207
Finansielle indteegter fra tilknyttede
Virksomheder ......ocvevveveereernecrerienniennnreeenne 0 0 1.063 269
Finansielle omkostninger, der hidrerer
fra tilknyttede virksomheder.........ccccoue..e. 0 0 -1.617 -171
Andre finansielle omkostninger................. -3.705 -4.402 -493 -356
ORDINZART RESULTAT FOR
SKAT ...t et es e 12.284 7.454 9.285 6.699
3 Skat af drets resultat......c.ccecevrrienncccicenns -2.888 -632 111 123
ARETS RESULTAT..........ccccooovivrerrrrrenne. 9.396 6.822 9.396 6.822
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret.......... 500 400 500 400
Arets nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode......oovvvieeeveerieeceneeeeeeee 0 0 10.446 6.877
Overfort resultat.........covvvveevreerceineniceennnen, 8.896 6.422 -1.550 -455
DISPONERET I ALT........ccccooccevvreeunnn. 9.396 6.822 9.396 6.822
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Balance 31. oktober
AKTIVER

Koncessioner, patenter 0.L........cccevevvvennee.
GOOAWILL ..ot

Immaterielle anlegsaktiver ....................

Grunde og bygninger .......ccccvvcervevervenrencnee
Produktionsanlaeg og maskiner..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ....

Materielle anleegsaktiver under

UALBTEISE .ot eeeee e aaene e

Materielle anlaegsaktiver........................

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder ....oovvvvevieieieeiieieeeeereer e

Tilgodehavender hos tilknyttede

VITKSOMMEAET .uvveviieecceriee e irenrerenien
Udskudt skatteaktiv.......ccoevveerieiiecrieerrienees

Andre verdipapirer og kapitalandele.........
Andre tilgodehavender..........ccoevvvercvnrvennnen

Finansielle anlaegsaktiver..............cocceece.

ANLAGSAKTIVER........ccoovvvrvinnnninn

Révarer og hjelpematerialer............ccccenenne

Varebeholdninger ................coccoeoveeenene

Tilgodehavender fra salg og

tjienesteydelser.........covvnicnnnnicniiennienes

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder .....coccecevvcinieenrineninnnieeniennes
Andre tilgodehavender............ccocceneeneenen.
Udskudt skatteaktiv........ovceevvreecericennnncene.
Periodeafgransningsposter..........ccoceeeneen.

Tilgodehavender.............c.covvrnnernnicnn.

Andre vardipapirer og kapitalandele.........

Veardipapirer og kapitalandele...............

2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
14.239 14.235 0 0
8.091 8.691 0 0
22.330 22.926 0 0
170.039 177.145 0 0
32.946 32.163 0 0
14.314 7.603 0 0
3.233 3.233 3.233 3,233
220.532 220.144 3.233 3.233
0 0 65.666 55.042

0 0 25.924 25.924

0 6.341 0 0

7 7 0 0

2.154 2.455 0 0
2.161 8.803 91.590 80.966
245.023 251.873 94.823 84.199
1.055 1.095 0 0
1.055 1.095 0 0
6.103 2.285 0 0

0 0 9429 11.903
10.960 7.088 451 84
10.055 4.817 694 662
10.384 8.192 41 48
37.502 22.382 10.615 12.697
7 5 0 0

7 5 0 0

9.313 10.460 0 0
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Note

Balance 31. oktober
AKTIVER

.................................................

2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
47.877 33.942 10.615 12.697
292.900 285.815 105.438 96.896
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Balance 31. oktober
PASSIVER

Note

10

11

12

Aktiekapital......ccccoorvienriiiiennenienrenisieeennins
Overkurs ved emission..........iveeeeeeieecereneens

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode.......ooeeeeccrnicenniiiennae
Andre lovpligtige reServer ........cocvevecennen.
Overfort resultat.........coccovvieveeevenverssrernnens
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........

EGENKAPITAL.........cccoevviiinninnn,

Andre hensatte forpligtelser.....c..ceeveniee.

HENSATTE FORPLIGTELSER...........

Geld til realkreditinstitutter.............cceceece
Kreditinstitutter.....covevveernereersereenercerennnes
Geld til tilknyttede virksomheder .............
Anden g&ld......ococoiiiciiiiiin,

Langfristede gzldsforpligtelser ..............

Kortfristet andel af langfristede

geaeldsforpligtelser.......ooeevvevvrniincecinninacn.
Kreditinstitutter ... .ooueerreveerermrrcenecrecncnrecnees
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........

Leveranderer af varer og

tjenesteydelSer....ccveriveririereererrcee e
Selskabsskat ........cccvveenrcieccenninnniinnon.
Anden g&ld....voveereeiieneiceeeceee

Periodeafgraensningsposter ........c.coeveceennee.

Kortfristede geeldsforpligtelser...............

GZALDSFORPLIGTELSER

(KORT- OG LANGFRISTET)...............

PASSIVER. ...

fff

2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
1.385 1.385 1.385 1.385
4,635 4.635 4,635 4,635

0 0 59.934 49.435

6 15 0 0
72.815 63.857 12.887 14.437
500 400 500 400
79.341 70.292 79.341 70.292
318 0 0 0

318 0 0 0
103.149 111.319 0 0
24.899 20.963 12.982 14.192
0 0 4310 3.609

2.796 3.600 0 0
130.844 135.882 17.292 17.801
18.216 14.961 1.240 1.240
14.346 20.902 7.441 7.439
10.498 6.271 0 0
20.989 18.429 113 113
9.167 9.845 0 0
7.873 6.752 0 0
1.308 2.481 11 11
82.397 79.641 8.805 8.803
213.241 215.523 26.097 26.604
292,900 285.815 96.896

105.438
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Balance 31. oktober
PASSIVER

Note
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
14 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

15 Nertstdende parter
16 Ejerforhold
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Noter

fiff

2016/17 2015/16
tkr. tkr.
Koncern Koncern
Personaleomkostninger
Antal personer besKafliget .......ccvvrivivireniennnreesnreniersennesrieesnssercsseeseeesseene 215 238
LBONINEET .......ccoertertereecee et s ce et e e saae st e e s e e e e e s enaeeneeams st esassaeas 34.258 31.346
POnSIONET ... ... cceciieiicrtirreeerererieesnerissnesesnesretesneeesreesosnssneesaeeesansonssneessesmressnes 453 403
Andre omkostninger til s0cial SIKIING.....ccecerrieivernreriemncinrreceres e 4.953 4.587
39.664 36.336
Der har i 2015/16 ikke varet ansatte i moderselskabet.
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
GOOAWILL ...ttt st eb et et e st esbe st sbesesbe 602 602
BYZNNGET ...ccviiieriireeerierersessismessnsressseessisssssseessresesanssseessessmnrssesseesanesnseeseesees 6.923 8.455
Produktionsanlzeg 0g MAaSKINET .........cceeeiieemereieeieceeeteeeerereessrseeresneeesesnene 7.765 5.816
Andre anlaeg, driftsmaterie] 0g INVENAT .....cvvceeererrercereenrreeerriercereneeesenne 2.862 2.581
18.152 17.454
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern Koncern Moder Moder
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat..........coeeeenne 2.360 1.220 0 0
Regulering af udskudt skat ............cc..cc.c... 528 -588 -32 -123
Sambeskatningsbidrag........ccoorcerrccnninnn 0 0 -79 0
632 -123
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver Koncern
Kostpris 1. november 2016........c.coveirveeienriceririere e eneeicssssiessnsanes

Arets tilgang

.....................................................................................................

Valutakursreguleringer 1. november 2016 .......ccvvevvevenirreereccnercennnincsnrenceenee
Valutakursreguleringer for Aret...........cc.evvierivceriencincnnece s nicnsrssesens

Valutakursreguleringer 31. oktober 2017.........cc...cccocivrniicceinninnnnnnen

Af-/nedskrivninger 1. november 2016.........ccoevrieeeirreniencenenrrc s
Korrektion af tidligere nedsSkriviiing.........cccoceeeeverienviccreneecrennnennneecennennone

Af-/nedskrivninger pé afhaendede aktivVer.......ccooveeeveernrirccnincrneneiicncinns
AL /MEdSKITVIINZET ......oiiiirererieenieereenien e seesree e s snreesssreeessnsnesssossorersseneesine

Af-/nedskrivninger 31. oktober 2017..........cccoooeiieeiiinriccireee e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2017 ...,
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Koncessione-
r, patenter o.

1. Goodwill

14.743 12.040

0 0

0 0

14.743 12.040

-10 16

4 2

-6 18

-498 -3.365

0 0

0 0

0 -602

-498 -3.967

14.239 8.091




Materielle anlaegsaktiver Koncern
Kostpris 1. november 2016........c.ccconueeeen.
Arets tilgang.........coceeeeveeeeeeeceeeieeieeesiesenas

Valutareguleringer 1. november 2016 .......
Valutakursreguleringer for aret.................

Valutakursreguleringer 31. oktober 2017

Af-/nedskrivninger 1. november 2016.......

Af-/nedskrivninger pd athandede
AKEIVET .t eeerrces et esaesbtsaees

Af-/nedskrivninger......cc..ccoeeeerieencencnnennn.
Af-/nedskrivninger 31. oktober 2017......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober
2007 e

fff

Materielle

Produktions- Andre anlzg, anlagsaktiv-

Grunde og anleg og driftsmateriel er under
bygninger maskiner og inventar udforelse
247.050 75.080 31.833 3.233
1.336 9.783 9.860 0
-2.290 -13.255 -1.999 0
246.096 71.608 39.694 3.233
-173 35 -11 0

40 2 303 0

-133 37 292 0
-69.732 -42.952 -24.219 0
731 12.018 1.409 0
-6.923 -7.765 -2.862 0
-75.924 -38.699 -25.672 0
170.039 32.946 3.233

14.314
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Noter
2017 2016
tkr. tkr.
Moder Moder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. november 2016.....c.ccvvieireercrnrieereerieeneeseenrereeeesnreseseenesceernesassrans 5.731 5.606
Kostpris 31, oktober 2017 ...t 5.731 5.606
Op- og nedskrivninger 1. november 2016 ......c..cccovveeicrenccniicnncnicninnennes 49.436 43.019
Arets TeSUAtANAEIE..........ccveeeeceeceeceeeeeeectee ettt b e ssen e 10.446 6.877
ValutaKurSregulering ........ocereevrercenernrrreneenee et eneseseessesssssasseas 53 -460
Op- og nedskrivninger 31. oktober 2017..........cccccoiniininniinininiinenn 59.935 49.436
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2017 ..........cocvvniienininiinincnnnennennn 65.666

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, hiemsted, ejerandel, egenkapital, rets resultat:
Langley Ferie AB, Géteborg, 100 %, kr. 12.656.130, kr. 1.654.594
SAS Nordic Lodge, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 4.422.015, kr. 1.397.598

SAS Langley Asset Management, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 29.831.860, kr. 1.355.870

SARL Guadeloupe, Chamonix Mont-Blanc, 100 %, kr. 18.634.952, kr. 6.042.408
Langley Rejser ApS, Kebenhavn, 100 %, kr. 120.940, kr. -4.060
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Noter

fiff

Andre finansielle anleegsaktiver Koncern

Kostpris 1. november 2016......
Arets tilgang............cccereereerenne.

........................................................................

Valutakursreguleringer 1. november 2016 .........cccceveeviriniiernnncnccnicnniiininns

Valutakursregulering for aret...

........................................................................

Valutakursreguleringer 31. oktober 2017 .....cc.ooieeinirceiieiriiciercnnen

Af-/nedskrivninger 1. november 2016.........ccccorvieienieiimcrcnccnecniienine
Af-/nedskrivninger pd afh@ndede aktiver......occvoveeceeeccinneecrennecencreerceeneenne

Af-/nedskrivninger.........ccccoeee.

Af-/nedskrivninger 31. oktober 2017..........ccccoovvievnininnnninnneiinenno,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober 2017 ..........cccooovviiviicinicininiiinens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer........ccvvmiiinniiniiiincicniceinane

Hensat til forventet tab.............

Periodeafgransningsposter

Forudbetalt fly m.m. ................
Forudbetalt husleje m.v............
Forudbetalt forsikring ..............
Forudbetalt markedsfering.......
Forudbetalt vedligeholdelse.....

Forudbetalt rejseomkostninger

........................................................................

........................................................................
........................................................................
........................................................................
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Andre
vardipapirer Andre
og tilgodehave-
kapitalandele nder
8 2.455
0 0
0 -301
8 2.154
-1 0
0 0
-1 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7 2.154
2017 2016
tkr. tkr,
Koncern Koncern
6.130 2.285
=27 0
6.103 2.285
4.141 3.836
3421 1.272
367 45
611 728
732 275
1.112 2.036
10.384 8.192
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Noter

Forslag til
Valutakurs Kapital- Udbetalt resultatdis-
1/11 2016 regulering regulering udbytte ponering 31/10 2017
Egenkapital
Moder
Aktiekapital.........cccoeereercrcnnnnen 1.385 0 0 0 0 1.385
Overkurs ved emission................ 4.635 0 0 0 0 4.635
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode...... 49.435 53 0 0 10.446 59.934
Andre lovpligtige reserver............ 0 0 0 0 0 0
Overfort resultat.......ccoereereeenneen. 14.437 0 0 0 -1.550 12.887
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..........ccoeeeerircrieneee. 400 0 0 -400 500 500
70.292 53 0 -400 9.396 79.341
Aktiekapitalen er fordelt siledes:
A-aktier 1.385 stk. aktier 4 NOM 1.000 KE, .oovuvviierireeeniereeiciimeeeeceeteeeeereteeeescereseesseeeestasseeensens 1.385
1.385
Der har ikke veeret bevaegelser i aktiekapitalen 1 de seneste 5 &r.
Egenkapital
Koncern
Aktiekapital.........cceoeeurcnene. 1.385 0 0 0 0 1.385
Overkurs ved emission 4.635 0 0 0 0 4.635
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode....... 0 0 0 0 0 0
Andre lovpligtige reserver............ 15 0 -9 0 0 6
Overfort resultat..........cccoccneinne 63.857 62 0 0 8.896 72.815
Forslag til udbytte for
regnskabsaret........cooeecrceeecrcecneeas 400 0 0 -400 500 500
70.292 62 -9 -400 9.396 79.341
Aktiekapitalen er fordelt siledes:
A-aktier 1.385 stk. aktier An0m 1,000 KL, ....corieriiieeiee ettt e e e e e 1.385
1.385

Der har ikke veeret bevaegelser i aktiekapitalen i de seneste 5 4r.
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ff

Noter
1/11 2016 31/10 2017 Afdrag nzeste Restgzeld
Gzld i alt Geld i alt ar efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Moder
Geeld til realkreditinstitutter....................... 0 0 0 0
Kreditinstitutter......cvovveerecreeereesieenrecneeenen. 15.432 14.222 1.240 0
Geeld til tilknyttede virksomheder ............. 3.609 4.310 0 0
Anden g@ld.......coveevviieiiinnniiciines 0 0 0 0
19.041 18.532 1.240 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern
Geld til realkreditinstitutter.........cccoveeennee. 125.431 117.975 14.826 49.309
Kreditinstitutter..........ccoeeceereececeneeeniennenn 20.963 26.139 1.240 0
Geeld til tilknyttede virksomheder ............. 0 0 0 0
Anden geld......cccecerievinercerniiiieceieeerieeens 4.449 4.946 2.150 108
150.843 149.060 18.216 49.417
2017 2016
tkr. tkr.
Koncern Koncern
Periodeafgraensningsposter
Periodiserede udgifter til social sikring, feriepenge m.v. ...occeevvvveecersccecnennnns 1.291 987
Forudbetalte OmMKOSININGZET .....cviireeeveerieririerireeeresnerseeseaeeseeeerceesreesear s seeeseens 0 617
Periodiserede TEMIET ...c.ceviiieereiieerirreeresseseeseseeeeseseeteesseesaessesennessesenerseene 11 12
Diverse periodeafgransninger .........coccccvieicrnecrtnrenicrnneninonis e, 6 865
1.308 2.481

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Holding

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med regnskabséret
2012/13 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Koncern

Der er givet generalpant i Langley Travel AB med op til t.kr. 3.056.
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Noter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Holding
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter (bankmellemvarender), t. kr. 13.327, er, aktier (29.875

stk.) i Langley Asset Management og dette selskabs datterselskaber, pantsat. Den regnskabsmaessige veerdi af
disse selskaber udger t. kr. 29.832.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklering overfor fransk bank vedrerende selskabets tilgodehavender
t.kr. 25.924 i SNC Fort Royal Resort.

Koncern

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 117.975, er der givet pant i grunde og bygninger,
rettigheder (Fonds de Commerce) i Langley Asset Management og Guadeloupe Hotel Management. Den
regnskabsmeessige verdi af det samlede pant pr. 31. oktober 2017 udger t.kr. 184.278.

Til sikkerhed for bankmellemvarende i Sarl Hotel LVF, Sarl Skidresor og Sarl Peclet t. kr. 83, er stillet
sikkerhed overfor banken af Langley Asset Management med t. kr. 27.865.

Til sikkerhed for bankgezld og andre lanekreditorer, t. kr. 4.410, er der givet virksomhedspant i Langley
Travel AB med t. kr. 3.056 samt pant i aktier i Langley Travel Denmark ApS, vis regnskabsmassige vardi
pr. 31. oktober 2017 udger tkr. 472. Der er endvidere pantsat aktier (29.875 stk.) i Langley Asset
Management, hvis bogferte veerdi udger t. kr. 29.832.

Til sikkerhed for rejsegarantier o. lign. er der stillet sikkerhed via Atradius med t.kr. 1.500, ligesom der i den
svenske del er stillet sikkerhed med kr. 24,5 mio. i form af forsikringsgaranti hos Nordic guarantee.
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Noter

Nzertstiende parter
Langley Holding A/S’s neertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Direktor L. Pontus V. Langley, Hovés Klintvég 5, 436 50 Hovas, Sverige

Transaktioner med nertstiende parter:
Selskabet har ultimo regnskabséret 1ant t.kr. 8.715 af hovedaktionzrens nertstiende selskaber. Lanet er
optaget under posten kreditinstitutter i gvrigt.

Koncernens nzrtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter L. Pontus V. Langley, Hovés Klintvig 5, 436 50 Hovés, Sverige

Transaktioner med nzrtstiende parter:
Der har veret samhandel med direkter L. Pontus V. Langley samt to af denne ejede selskaber. Samhandlen

har omfattet varesalg pd t. kr. 84 og administrationsomkostninger og varekeb pa t. kr. 474, ligesom de
nartstdende parter ultimo aret har udlén og mellemvearender til koncernen pa i alt t. kr. 14.853.

Ejerforhold

Holding

Aktionzrer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direkter Lars Pontus Viktor Langley, Hovas Klintvag 5, 436 50 Hovés, Sverige.
Koncern

Aktionzrer omfattet af Selskabslovens § 55:

Direktor Lars Pontus Viktor Langley, Hovas Klintvég 5, 436 50 Hovas, Sverige
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Egenkapitalopgerelse

Forslag til
Valutakurs Kapital- Udbetalt resultatdis-
1/11 2016 regulering regulering udbytte ponering 31/10 2017
Egenkapital
Moder
Aktiekapital.........occceririrccririnieennes 1.385 0 0 0 0 1.385
Overkurs ved emission................. 4.635 0 0 0 0 4.635
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode...... 49.435 53 0 0 10.446 59.934
Andre lovpligtige reserver............ 0 0 0 0 0 0
Overfort resultat.........cccceeeevceenee. 14.437 0 0 0 -1.550 12.887
Forslag til udbytte for
regnSkabSaret.........cvvvevevnenrenoreens 400 0 0 -400 500 500
70.292 53 0 -400 9.396 79341
Valutakurs Kapital-  Forslag til resul-
1/11 2015 regulering regulering tatdisponering 31/10 2016
Egenkapital
Moder
Aktiekapital .........ccccoereneene 1.385 0 0 0 1.385
Overkurs ved emission....... 4.635 0 0 0 4,635
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre veerdis
Metode .....coveerreevrecrercreennes 43.019 -461 0 6.877 49.435
Andre lovpligtige reserver . 0 0 0 0 0
Overfert resultat................. 14.892 0 0 -455 14.437
63.931 -461 0 6.422 69.892
Forslag til
Valutakurs Kapital- Udbetalt resultatdis-
1/11 2016 regulering regulering udbytte ponering 31/10 2017
Egenkapital
Koncern
Aktiekapital.......ccceveererrennrennnne 1.385 0 0 0 0 1.385
Overkurs ved emission................. 4.635 0 0 0 0 4.635
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode...... 0 0 0 0 0 0
Andre lovpligtige reserver............ 15 0 -9 0 0 6
Overfart resultat ............evrvveeennee 63.857 62 0 0 8.896 72.815
Forslag til udbytte for
regnskabsaret......c.ccvveeereecereeneruenn 400 0 0 -400 500 500
70.292 62 -9 -400 9.396 79.341
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital
Koncern

Aktiekapital ......c.ceroreeveeneen
Overkurs ved emission.......
Reserve for nettoopskriv-

ning efter den indre veerdis

Andre lovpligtige reserver.
Overfort resultat.................

Valutakurs Kapital-  Forslag til resul-

1/11 2015 regulering regulering tatdisponering 31/10 2016

1.385 0 0 0 1.385

4.635 0 0 0 4.635

0 0 0 0 0

16 -1 0 0 15

57.895 -460 0 6.422 63.857
63.931 -461 0

6.422 69.892
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Pengestromsopgerelse, koncern

16/17 15/16
i tkr. itkr.
ATEES TESUIAL ...evveeeeeeeeeeeeeeeseeeeeteeeeve et sereestsnonososesssenenenenssessaneaes 9.396 6.822
Andre ej monetzre poster i udenlandsk del af koncernen................. 474 1.020
Arets afSKEIVINEET ...vovvvvvevisererieeeseeceeeseereerssssessnsnessssesesnsessssens 18.152 17.454
Skat af ordingert resSultat.......ccovevcevirireeiiierieereeieeeeenenrer e eeennens 2.888 632
30.910 25.928
Forskydning i varebeholdminger .........ccovevvevvernrerersorsnsrerersecennenenne 40 -114
Forskydning i tilgodehavender .........c.ccovvernvereccrirenerennencrisiessnnine -9.581 10.829
Forskydning i andre hensatte forpligtelser........ccccovnivnnnnnicnnnenee 318 0
Forskydning i geeldsforpligtelser ekskl. selskabsskat,
udbytte, og langfristet gaeld........cocvvvvereevrrenienin e 2.934 29.310
Betalt SEISKabsSKaL ....cccvivieriveeierereierirreesvereiirrenireeesseessseerssesseessens -3.038 -1.997
Pengestremme fra driftsaktivitet 21.583 63.956
Keob af immaterielle anlegsaktiver, NEttO .......ccceveeiirveeieneescnenenenee 0 0
Kb af materielle anlagsaktiver, NEto .......cccocerierirrceceienicescceneenen. -17.593 -42.390
Investering i finansielle anlegsaktiver, netto.......c.ccccceveerrccevcrncnnnncn. 301 -204
Pengestromme fra investeringsaktivitet -17.292 -42.594
Langfristet laneoptagelse, Netto .....oveveecerervcernrercrerceeseerereceeceneenne -5.038 -19.126
Salg VEIAIPAPITET ...ceverrererrrerrrecsremeeerecrereeamrmreeeeseereessreeseerersoessmenares 0 0
Betalt udbytte.....ooovieieieiice et -400 -300
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -5.438 -19.426
Arets pengestremme -1.147 1.936
Likvide midler primo .......coeeereecrveereenceeerrencee e neee s e 10.460 8.524
Likvide midler ultimo 9.313 10.460
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