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Cohaesio A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Cohaesio A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsdret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 12, december 2016
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Cohaesio A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Cohaesio A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Cohaesio A/S for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opnad hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinge/r for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsdret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Frederiksberg, den 12. december 2016
Revisionsfirmaet Albrechtsen

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77926410

Hi/;rn g@{é‘{ﬁt‘sg;{@ 7

Statsgutoriseret revisor
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Cohaesio A/S
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Cohaesio A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Cohaesio er en af de fgrende Web Application Management og Hosting virksomheder til SMB segmentet med
simple standardiserede Igsninger og entreprise kunder med behov staerkt tilpassede Igsninger som understptter
den voksende digitale transformation. Cohaesio leverer desuden en vifte af generel IT outsourcing, help desk, og
vigtige IT Services og sikkerhed backup og 24/7 overvégning og service management. Cohaesio rader over flere
professionelle datacentre og kundelisten taeller mange af regionens stgrste virksomheder fra badde den private og
offentlige sektor, der har betroet Cohaesio driften af deres vitale applikationer og it-systemer.

Cohaesio er certificeres efter de hgjeste branchestandarder med bl.a. ISAE-certificering og BFIH
brancheforeningens Hostingmaerket. Alle arbejdsprocesser fglger ITIL v.3 og Prince 2 metoderne for professionel
it-drift.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller méling.

Usaedvanlige forhold
Selskabet har ikke i regnskabsaret vaeret pavirket af usadvanlige forhold

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Cohaesio har med succes refokuseret virksomheden og hgster nu resultaterne af flere ars arbejde og investering i
at imgdekomme kraevende kunders krav. Direktionen anser arets resultat som tilfredsstillende og forventer
yderligere vaekst i aktiviteterne i de kommende ar som fglge af den strategiske plan, der er implementeret.

Selskabets resultatopgarelse for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 udviser et resultat pa kr.
2.661.134, og selskabets balance pr. 30. september 2016 udviser en balancesum pa kr. 49.481.808, og en
egenkapital pd kr. 28.847.731.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.

Vidensressourcer
Koncernens politik er en fortsat udvikling af produkter og processer. Det er derfor afggrende, at koncernen ogsa i
fremtiden er i stand til at tiltraekke og fastholde kompetente og motiverede medarbejdere.

Risikoforhold

Koncernen er ikke vaesentligt disponeret for sarlige risici, udover de almindelige forhold omkring koncernens
leverancer og generelle forhold i markedet. Koncernen har tegnet udvidede forsikringer der daekker de centrale IT
og driftskapaciteter i koncernen med en udvidet Igs@gre og driftstabsdaekning pé op til 3 &r.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er i regnskabsdret foretaget aktiveringer af afholdte udviklingsomkostninger som immaterielle anlaagsaktiver i
balancen. Aktiveringen er foretaget baseret pa interne afholdte Ignomkostninger sdvel som eksterne henfgrbare
omkostninger forbundet med udviklingsaktiviteterne.
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Cohaesio A/S

Ledelsesberetning

Filialer
Der er ingen filialer i udlandet

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte arsrapport
Ledelsen anser arets resultat for tilfredstillende og pd niveau med de tidligere fremsatte forventninger.

Der er ingen vasentlige andringer | selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ingen vaesentlige a&ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold.
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Cohaesio A/S

Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:
Hovedtal er i tusinder.

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste 39.492 36.864 45.862 38.724 35.258
Resultat af primaer drift 2.236 -652 1.563 5.704 4,115
Arets resultat 2.661 -743 830 3.795 2,718
Balance
Balancesum 49.482 54.822 50.413 50.972 55.409
Egenkapital 28.848 26.187 26.930 26.100 26.304
Pengestrpmme
Investering i materielle anlaegsaktiver 82 4,593 5.342 4.797 5.051
Npgletal
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) 9,67 -2,80 3,13 14,48 20,67
Soliditetsgrad (%) 58,30 47,77 53,42 51,20 47,47
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Cohaesio A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdesponering

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
39.492.469 36.864.350

1 -27.319.258 -27.758.365
-8.778.507 -9.757.806

3.394.704 -651.821

515.348 424,003

49.072 53.687

-357.281 -347.523

3.601.843 -521.654

2 -940.709 -221.449
2.661.134 -743.103

2.661.134 -743.103

2.661.134 -743.103
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Cohaesio A/S

Balance 30. september 2016

2016 2015

Note kr. kr.
Aktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter 3 5.959.779 6.783.932
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser,
varemaerker samt lignende rettigheder 4 4,507 6.054
Goodwill 5 4.928.197 6.248.560
Immaterielle anlaegsaktiver 10.892.483 13.038.546
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 6 5.636.482 9.939.090
Indretning af lejede lokaler 7 653.414 838.129
Materielle anlaegsaktiver 6.289.896 10.777.219
Andre tilgodehavender 244,003 232.382
Finansielle anlaegsaktiver 244.003 232.382
Anlzgsaktiver 17.426.382 24.048.147
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.027.952 3.643.037
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.517.437 20.474.257
Andre tilgodehavender 353.470 2.019.443
Periodeafgransningsposter 8 3.036.181 4.,146.405
Tilgodehavender 31.935.040 30.283.142
Likvide beholdninger 120.386 491.026
Omsatningsaktiver 32.055.426 30.774.168
Aktiver 49.481.808 54.822.315

=10 -
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Cohaesio A/S

Balance 30. september 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Gald til banker

Selskabsskat
Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Gald til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Nartstdende parter

Note

10

11

12
13
14

11 -

2016 2015

kr. kr.
2.000.000 2.000.000
26.847.731 24.186.597
28.847.731 26.186.597
2.365.971 2.986.117
2.365.971 2.986.117
246.251 1.312.230
1.560.856 1.791.476
0 1.752.928
1.807.107 4,856.634
2.884.587 4.711.302
1.112.534 778.635
155,150 0
4,410,521 6.865.185
154.596 0
4.820.034 5.425.180
2.923.577 3.012.665
16.460.999 20.792.967
18.268.106 25.649.601
49.481.808 54.822.315
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Cohaesio A/S

Pengestrgmsopggrelse
2015/16 2014/15
kr. kr.
Arets resultat fgr skat 3.601.843 -521.654
Afskrivninger 8.778.507 9.757.806
Modtagne forudbetalinger 155.150 0
Zndring i gaeld til tilknyttet virksomheder 154.596 0
A&ndring i tilgodehavender -2.762.120 -16.221.917
Zndring i periodeafgransningsposter 1.021.135 -474.774
£ndring i leverandgrgaeld mv. -2.454.664 511.049
Zndring i anden geaeld -605.146 638.353
Pengestrgmme fra ordinzer drift 7.889.301 -6.311.137
Betalt selskabsskat -1,791.476 75.934
Pengestrgm fra driftsaktivitet 6.097.825 -6.235.203
Tilgang af immaterielle anlaegsaktiver -2.073.915 0
Afgang af immaterielle anlaegsaktiver 0 4.787.780
Tilgang af materielle anlaegsaktiver -71.206 -4,593.150
Afgang af materielle anlaegsaktiver 0 0
Tilgang af finansielle anlaegsaktiver -11.621 0
Afgang af finansielle anlaegsaktiver 0 537.839
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -2.156.742 732.469
Optagelse af l&n 0 2.500.230
Afdrag pa langfristede gealdsforpligtelser -1.065.979 0
Nedbringelse af leasing geld -3.579.643 181.486
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -4.645.622 2.681.716
Zndringer i likvider -704.539 -2.821.018
Likvider, primo -287.609 2.533.409
Likvider, ultimo -992.148 -287.609
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 120.386 491.026
Kortfristet geeld til banker -1.112.534 -778.635
Likvider i alt -992.148 -287.609

12 -
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Cohaesio A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Cohaesio A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser

for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.
Arsregnskabet for Cohaesio A/S og dets tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Cohaesio Holding

ApS, cvr. nr. 10 07 98 10.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes tit danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige sken af
belpb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belpb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen pé tidspunktet for levering og risikoens overgang,

-13 -
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Cohaesio A/S

Anvendt regnskabspraksis
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opgpres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtaegter vedrgrende internet domaner og web hotel indregnes ved betaling. Der foretages kun periodisering
sfremt selskabet skal levere modydelse. Betaling for internet domaener og web hoteller betragtes sdledes som

endelig levering.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til

virksomhedernes hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ipnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzgsaktiver

Af- og nedskrivninger p4d immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiveine afskrives lineaert pd grundlag af kostprisen, baseret pé
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5 ar 0%
Varemarker 5ar 0%
Goodwill 7-10 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-7 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 3-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

-14 -
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Cohaesio A/S
Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest p& goodwill, séfremt der er indikationer for veerdifald. Nedskrivningstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningsomréde, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det
hgjeste af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter
sig til (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre immaterielle anlaegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder m.v. méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, sifremt der er tilstrekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.

@Pvrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgdede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Der foretages lineare afskrivninger pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstid.

Der foretages nedskrivningstest p& erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for
veerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvarende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi),
séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tillzeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Materielle anlaagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som kebte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge
leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pd basis af leasingkontrakternes interne renter.

Den modsvarende leasing forpligtelse er opfgrt som kort- og langfristet gaeld.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anleegsaktiver, sifremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Cohaesio A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfplgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veardipapirer med en Igbetid under 3 méneder, og som uden

hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpéd der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.

Egenkapital
Udbytte, som foresids udbetalt for regnskabsdret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapitalen,

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og &rets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede galdsmetode som skattevaerdien af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditldn og ldn hos kreditinstitutter indregnes ved ldnoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser méles til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restvaerdi

baseret pd de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.
Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de

efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Cohaesio A/S
Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopgarelsen viser virksomhedens pengestramme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver

minus kortfristede gaaldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgdr i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Metoder til opggrelse af nggletal, der indgar i ledelsesberetningen

Hoved- og nggletal opgeres efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal”.

Arets resultat

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Gns. egenkapital

Egenkapital i alt X 100

Egenkapitalandel (soliditet) (%)

Passiver i alt
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Noter

1. Personaleomkostninger

2015/16 2014/15
Lgnninger 24.515.378 24.688.919
Pensioner 712.112 664.084
Andre omkostninger til social sikring 398.015 409.452
Personaleomkostninger overfgrt til aktiver 10.049 15.684
Andre personaleomkostninger 1.683.704 1.980.226
27.319.258 27.758.365
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 52 53
2. Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.560.856 1.791.476
Arets regulering af udskudt skat -620.147 -1.570.027
940.709 221.449

3. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter

Kostpris primo 14.864.826 17.918.860
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 2.073.915 0
Afgang i drets lgb 0 -3.054.034
Kostpris ultimo 16.938.741 14.864.826
Af- og nedskrivninger primo -8.080.894 -5.162.096
Arets afskrivninger -2.898.068 -2.918.798
Af- og nedskrivninger ultimo -10.978.962 -8.080.894
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 5.959.779 6.783.932

4. Varemaerker

Kostpris primo 43.801 43.801
Kostpris ultimo 43.801 43,801
Af- og nedskrivninger primo -37.747 -36.169
Arets afskrivninger -1.547 -1.578
Af- og nedskrivninger ultimo -39.294 -37.747
Regnskabsmaessig vardi ultimo 4.507 6.054
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Noter
5. Goodwiill

2016 2015
Kostpris primo 12.993.313 14.919.697
Afgang i drets lgb 0 -1.926.384
Kostpris ultimo 12.993.313 12.993.313
Af- og nedskrivninger primo -6.744.753 -5.577.028
Arets afskrivninger -1.320.363 -1.360.363
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 192.638
Af- og nedskrivninger ultimo -8.065.116 -6.744.753
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.928.197 6.248.560
6. Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 35.607.509 30.889.785
Tilgang i drets Ipb, herunder forbedringer 30.216 4,717.724
Kostpris ultimo 35.637.725 35.607.509
Af- og nedskrivninger primo -25.668.419 -20.491.202
Arets afskrivninger -4.332.824 -5.177.217
Af- og nedskrivninger ultimo -30.001.243 -25.668.419
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.636.482 9.939.090

Leasingaktiver udger t.kr. 2.960 af den regnskabsmaessige vaerdi af andre anlaeg, driftsmidler og inventar.

7. Indretning af lejede lokaler

Kostpris primo 1.271.610 2.104.965
Tilgang i 3rets Igb, herunder forbedringer 40.990 127.759
Afgang i drets lgb 0 -961.114
Kostpris ultimo 1.312.600 1.271.610
Af- og nedskrivninger primo -433.481 -743.949
Arets afskrivninger -225.705 -285.778
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 596.246
Af- og nedskrivninger ultimo -659.186 -433.481
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 653.414 838.129
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Noter

8. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter m/skattefradrag

Saldo ultimo

9. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo
Forslag til drets resultatdisponering

Virksomhedskapitalen har varet usendret de seneste 5 ar.

10. Langfristede gaeldsforpligtelser
Gald til banker

Selskabsskat
Leasingforpligtelser

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraansn. Omsaetning
Forudbetaling kunder

2016 2015
1.286.812 1.519.461
1.749.369 2.626.944
3.036.181 4.146.405
Virksomhedskap

ital Overfart resultat | alt
2.000.000 24.186.597 26.186.597
0 2.661.134 2.661.134
2.000.000 26.847.731 28.847.731
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
246.251 1.188.000 0

1.560.856
0 1.696.587 0
1.807.107 2.884.587 0
1.965.235 2.011.665
958.342 1.001.000
2.923.577 3.012.665

Saldo ultimo

12. Eventualforpligtelser

Der er indgdet leasing og lejekontrakter med samlet forpligtelse pa t.kr. 3.841.
Der er varslet et krav vedrgrende den sdkaldte ATP-dom, men der er ikke opgjort noget belpb. Selskabet forventer

ikke noget vaesentligt tab i denne forbindelse.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og udbytter for de

sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgdr af rsrapporten for Tristate Holding ApS, der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.
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Noter

13. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er udstedt garantiforpligtelse i forbindelse med indgaelse af huslejekontrakt med t.kr. 969.

Til sikkerhed for mellemveaerende med pengeinstitutter er der udstedt virksomhedspant med 5,0 mio. kr. pa aktiver
med en bogfort vaerdi svarende til 12,5 mio. kr.

Selskabet kautionerer overfor moderselskabet Cohaesio Holding ApS bankgaeld.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.

14. Naertstdende parter
Selskabet har mellemvaerende samt samhandel med koncernvirksomheder. Transaktionerne er foregdet pa
markedsmaessige vilkar.

Aflpnning af direktion er sket i henhold til kontrakter.
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