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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Valentin
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessftgramin opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidilegspr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 14. oktober 2016

Direktion

Ulrik Valentin Hansen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaverne i Valentin Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Valentin Holding ApS for regnskabsaret 20ji8 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, datgnoter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskabyeleeigietvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevalen interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesefitifprigjation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundtagsafevision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standard&vigion og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske keaatsplanleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger fapa8 revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheengeviabrs vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset onméleskyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er refedar selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermedwtfatme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusionfektieteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelselgsafaegnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevisteetikeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billseiskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktifdetegnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillerad, den 14. oktober 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Bo Lysen

statsautoriseret revisor

Valentin Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 3

Penneo dokumentnggle: OT4WK-1DKEN-CMHPM-UXIFX-J627U-PFL3S



Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Direktion

Revision

Valentin Holding ApS
Havevej 30
2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 26 07 31 46
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Ulrik Valentin Hansen
Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11
3400 Hillergd
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valentin Holding ApS er aflagt i overensstemmelse nseegaiskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Selskabet har i henhold til udtagelsesbestemmelsen i arsrbgluskan 848 valgt at indregne forslag til
udbytte som geeld i balancen.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at jeried. Herunder indregnes veerdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatapgsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtedsent tilbagefarsler som fglge af aendrede

regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, attfdégge gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynlifygratidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser tiltgas. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tatisigj, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostnsagat realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelsemafsielle indtsegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel abdiereste virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af inteeme® eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdgreassi af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomheslesissprghksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninternameeaog tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaeessig sedde imdregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhetidresf @en negative

indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdgdifjemt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregneedetrende belgb under hensatte forpligtelser

i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelsat tileekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres egeldapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omtiargregnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilketvsagliyvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omszetrtingsakales til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregriedancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst regufer skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodekaveary -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelkdlem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagteendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler ogesasger, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -14.634 -19.397
Driftsresultat -14.634 -19.397
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.509.04z 711.268
Andre finansielle indteegter 245.665 132.698
@vrige finansielle omkostninger -39.939 -80
Resultat fgr skat 1.700.134 824.489
Skat af arets resultat -46.017 -26.626
Arets resultat 1.654.117 797.863
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 49.900 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metod 519.042 51.268
Udbytte for regnskabsaret 366.800 199.600
Overfgres til overfgrt resultat 718.375 546.995
Disponeret i alt 1.654.117 797.863
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anleegsaktiver

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.444.23¢ 925.293
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.444.23¢ 925.293
Anleegsaktiver i alt 1.444.23¢ 925.293

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.913.147 3.000.79¢<
Andre tilgodehavender 6.782 2.525
Tilgodehavender i alt 2.919.92¢ 3.003.31¢
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.076.81¢ 368.035
Veerdipapirer i alt 1.076.81¢ 368.035
Likvide beholdninger 1.342.324 1.076.242
Omseaetningsaktiver i alt 5.339.06¢ 4.447.59¢
Aktiver i alt 6.783.304 5.372.88¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 127.000 127.000
4 Overkurs ved emission 98.000 98.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metod 1.077.33¢ 558.293
6 Overfgrt resultat 5.033.322 4.314.947
Egenkapital i alt 6.335.657 5.098.24(

Geeldsforpligtelser

Selskabsskat 64.280 26.706
Anden geeld 16.567 48.342
Forslag til udbytte for regnskabsaret 366.80C 199.600
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 447.647 274.648
Geeldsforpligtelser i alt 447.647 274.648
Passiver i alt 6.783.304 5.372.88¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015/1¢ 2014/1¢

1 Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i veerdipapirer, herwnaanvestering i kapitalselskab
med ejerandel over 10%.

2.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2015 366.90( 367.00(
Kostpris 30. juni 2016 366.90( 367.00(
Opskrivninger 1. juli 2015 558.29: 507.02¢
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.509.04. 711.26¢
Udbytte -990.00( -660.00(
Opskrivninger 30. juni 2016 1.077.33! 558.29:
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 1.444.23! 925.29:

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs
maessig veerd
hos Valentin
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Via Trafik Radgivning A/S B,
Birkergd 30,02 % 3.806.80:« 4.728.90! 1.142.04.
Via Trafik Ejendomme ApS,
Birkerad 33,3% 906.58: 271.11: 302.19¢
4.713.38 5.000.01¢ 1.444.23!
3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 127.00( 127.00(
127.00( 127.00(
4.  Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. juli 2015 98.00( 98.00(
98.00( 98.00(
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 201t 30/6 201!
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metod
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 558.29: 507.02¢
Resultatandel 519.04: 51.26¢
1.077.33! 558.29:
6.  Overfart resultat
Overfart resultat 1. juli 2015 4.314.94 3.767.95.
Arets overfarte overskud eller underskud 718.37¢ 546.99¢
Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 49.90( 0
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret -49.90( 0
5.033.32. 4.314.94
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