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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2016 - 31. maj 2017 for Henningsen Production A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oksenvad, den 10. oktober 2017

Direktion:

Hans Henningsen

Bestyrelse:

Jorn Peter Storck Hans Henningsen Lene M. Kjaer Henningsen
Formand

Preben Henningsen Hans Christian Jgrgensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Henningsen Production A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henningsen Production A/S for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet, har i lighed med tidligere ar, bestaet i produktion og salg af
juletraeer. Produktionen foregar i Danmark og i de udenlandske dattervirksomheder i Skotland og
Polen. Salget af koncernens produkter sker hovedsagelig via dattervirksomhed i Danmark.

Produkterne afsaettes i Europa.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandelenes indre vaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrakning
markedsrenten andrer sig, investorers rentekrav andres eller dattervirksomhedernes underliggende
forhold i gvrigt andres, kan kapitalandelenes vaerdi tilsvarende andre sig.

De biologiske aktivers dagsvaerdi er ligeledes fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstraekning markedsrenten andrer sig, investorers rentekrav andres eller andre forhold andres, kan
vaerdien tilsvarende andre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pa -1.846 tkr. mod et realiseret resultat sidste ar pa 7.911
tkr. Balancesummen er pr. 31. maj 2017 pa 399.927 tkr. mod 369.863 tkr. pr. 31. maj 2016, mens
egenkapitalen 31. maj 2017 udger 132.848 tkr. mod 143.649 tkr pr. 31. maj 2016.

Egenkapital og ansvarlig lanekapital andrager ialt 196.168 tkr. mod 195.014 tkr. pr. 31. maj 2016.
Der er indregnet Management Fee til datterselskabet Henningsen A/S, Int. Handelsselskab pa 671 tkr.

Produktionen af juletraeer og pyntegrent er stigende i selskabet og i de underliggende dattervirk-
somheder.

Arets resultat er mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Dyrkningsrisici:

Dyrkningsmaessigt er der risiko for at bl.a. frost, terke, sygdom og insekter kan pavirke produktionen.
Disse trusler imadegas ved, at dyrkningen er spredt i Danmark, Skotland og Polen og i disse lande pa
forskellige steder/arealer.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
udviklingen i en raekke valutaer.

Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomhederne, der er selvstaendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici:
Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil vaesentlige andringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden
Der er udarbejdet budget for perioden 1. juni 2017 til 31. maj 2018 samt fremtidige strategibudgetter

Ledelsen har fortsat saerdeles positive forventninger til fremtiden.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Note 2016/17 2015/16
kr. tkr.

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -9.989.188 -2.801
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -1.427.801 -1.981
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.440.710 -1.039
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -12.857.699 -5.821
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEAEN ... ettt as 8.307.101 12.362
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 2 4,786.362 4.581
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 3 -4.945.777 -4.467
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens -4.710.013 6.655
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4 2.863.838 1.256
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns -1.846.175 7.911
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 10.440.000 10.440
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
11110 Te LT P PP PPPPPP 8.307.101 11.606
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvririnininiienenennnnnn, -20.593.276 -14.135

FALT. e -1.846.175 7.911
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Tilgodehavende i associerede virksomheder.........................
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenaeenns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne...
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeas

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

5

2017
kr.

6.508.383
6.508.383

116.518.827
86.093.891
237.500
202.850.218

209.358.601
187.375.739
813.951
188.189.690
786.754
1.133.532
458.332
2.378.618
190.568.308

399.926.909

2016
tkr.

4.530
4.530

105.666
76.472
250
182.388

186.918
180.256
1.090
181.346
171
1.053
375
1.599
182.945

369.863
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Aktiekapital.......ccevvveeennnnenn.

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfart overskud.................
Forslag til udbytte................

EGENKAPITAL ........evvvvnnnnnn.
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Leasinggaeld.......cccevvnvennnn...

Ansvarlig lanekapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld......ccevvenveennnnen..
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoiiiiinnin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017
kr.

1.000.000
104.440.643
16.968.156
10.440.000

7 132.848.799
23.090.421
23.090.421
15.971.889
3.586.682
63.319.502

8 82.878.073
8 1.250.000
138.165.651
3.395.060
15.625.046
2.673.859
161.109.616
243.987.689

399.926.909

10

10

2016
tkr.

1.000
93.588
38.621
10.440

143.649

25.795

25.795

15.012
3.520
51.365
69.897

1.112
112.758
3.317
9.996
3.339
130.522

200.419

369.863
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NOTER
Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2015/16: 5)
W o T o 1= T 1= P PP 1.118.004 1.694
PENSIONEN. ...t e 193.563 240
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn... 23.271 14
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 92.963 33
1.427.801 1.981
Andre finansielle indtaegter 2
Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeae, 4,786.362 4.581
4.786.362 4.581
2016/17 2015/16
kr. tkr.
Andre finansielle omkostninger 3
Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees 3.018.823 2.621
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 1.926.954 1.846
4.945.777 4.467
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -458.332 -375
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns -2.405.506 -881
-2.863.838 -1.256
Materielle anlaegsaktiver 5
Produktionsanlaeg

og maskiner

KOSEPIiS 1. JUNT 2016, .. eeeeiiiiiiiiittiieiiiieeeeeeaaneeeeeeeensnsseeeesssnnnneeseennnns 8.205.431
LI LT T PP 3.451.000
F Y == Lo - R P PP PP PP PPN -10.020
KOStPris 31. Maj 201 7. .. eeiiiiiiiiiiiiiriiteeneeeeaneeeeannerennneeenasesonnssnnnes 11.646.411
Af- 0og nedskrivninger 1. Juni 2016...cccuuiiiiiiiiiiiiiireiiereirerenaeeaenaeeannes 3.674.820
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviviievnininenen.. -10.020
Arets afsKIVIINGEr «..ovuie it eae e 1.473.228
Af- og nedskrivninger 31. Maj 2017 ....cccviiiiiiiiiiiiiiiiitreitrenteeneeeneeaneaans 5.138.028
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017 ......coviiiiiitiiniiniiiiieeeneeeneeaneeanens 6.508.383

Finansielle leasingaktiVer. . ..cvuiiiiiiiiiii it i et ei e ee e eaanas 4.586.017
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Tilgodehavender i Tilgodehavende i

datter- tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. juni 2016.......ccoviieiiiiiiiiiinnennnn.. 13.684.083 75.633.683 250.000
Valutakursregulering.......c.ooeeeeeiieiienneenennnens. 0 -520.588 0
TilGANG . et it e 0 10.980.796 0
Af QAN ieiiii it eei e e e eeneeas 0 0 -12.500
Kostpris 31. maj 2017........ccceiiiiiiiiiiiinnn... 13.684.083 86.093.891 237.500
Opskrivninger 1. juni 2016........ccoviviviiiiennnn. 96.048.033 0 0
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen. 10.855.731 0 0
Opskrivninger 31. maj 2017........cccceeuvenne... 106.903.764 0 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juni 2016.. 4.069.020 0 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. maj 4.069.020 0 0
L0
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2017.......... 116.518.827 86.093.891 237.500
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Henningsen A/S, Int. Handelsselskab, Oksenvad 2.728.736 -787.670 100 %
Henningsen UK LTD, Skotland.............c......... 31.791.092 -3.311.632 100 %
Henningsen Polska SP.Z0O0, Szczecin Polen...... 81.998.997 11.371.815 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Ambrolauri Tlugi ApS, Kgbenhavn.................. -717.400 120.581 28 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. juni 2016......... 1.000.000 93.587.912 38.621.713 10.440.000 143.649.625
Betalt udbytte..........c..eeeeeine -10.440.000 -10.440.000
Valutakursreguleringer........... 2.545.630 -1.060.281 1.485.349
Forslag til arets
resultatdisponering............... 8.307.101 -20.593.276 10.440.000 -1.846.175
Egenkapital 31. maj 2017...... 1.000.000 104.440.643 16.968.156 10.440.000 132.848.799

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/6 2016 31/5 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.........ccevenveennnn.. 15.166.190 15.971.889 0 0
Leasinggaeld.....ccevvvieiniinnennnnns 4.478.679 4.836.682 1.250.000 0
Ansvarlig lanekapital................. 51.364.202 63.319.502 0 63.319.502

71.009.071 84.128.073 1.250.000 63.319.502

Eventualposter mv.

Forpagtnings-/pasningsaftaler
Selskabet har indgaet 18 uopsigelige forpagtnings-/pasningsaftaler pa jord. Aftalerne udlgber
eller kan opsiges i falgende ar:

2 stk. 12018
3 stk. i 2019
2 stk. i 2020
9 stk. i 2021
2 stk. i 2024

Der er indgaet leje/forpagtningsaftaler med en samlet forpligtelse pa 32.971 tkr. i perioden
2018 - 2024.

Til sikkerhed for datterselskabets Henningsen A/S, Int. Handelsselskab's bankengagement, har
selskabet afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende. Pr. 31.5.2017 udger gaelden
6.451 tkr.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HHHH Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note



|IBDO )

NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet falgende sikkerheder i tkr.:

Pant i vaerdipapirer med nom. 2.001 tkr. (kapitalandele i datterselskaber) med en bogfert
veerdi pa i alt 116.519 tkr.

Virksomhedspant pa nom. 26.000 tkr. med sikkerhed i simple fordringer, varelagre,
driftsmateriel og inventar, samt immaterielle rettigheder med en bogfart vaerdi pa i alt
191.262 tkr.

Nominelt 20.000 tkr. af virksomhedspantet ligger yderligere til sikkerhed for datterselskabet
Henningsen A/S, Int. Handelsselskabs bankengagement pr. 31.5.2017 udger gaelden 6.435 tkr.

Transporterklaering pa nom. 86.094 tkr. i tilgodehavender i tilknyttede virksomheder med en
bogfort vaerdi pa i alt 86.094 tkr.

Transporterklaering pa nom. 238 tkr. i tilgodehavender i associerede selskaber med en bogfart
vaerdi pa i alt 238 tkr.
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Arsrapporten for Henningsen Production A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for HHHH Holding ApS,
Vadstedvej 18, 6560 Oksenvad, CYR-nummer 27 20 39 06.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen udger de fakturerede belgb af arets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter og
moms.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeieeaen 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Biologiske aktiver, kulturer males til dagsvaerdi. Arets regulering af vaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Geeldsforpligtelser vedr. keb af juletraes kulturer er malt til dagsvaerdi. Arets regulering indregnes i
resultatopgerelsen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



