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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Milton Holding Horsens A/S
Plutovej 1

8700 Horsens

CVR-nr.: 26059976
Hjemsted: Horsens
Regnskabs3r: 01,01,2017 - 31.12,2017

Bestyrelse

Lone Molgjer Rehnguist, Formand
Spren Rehnquist

Erik Rehnquist

Christina Rehnquist

Direktion
Erik Rehnquist

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabs3ret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Milton Holding Horsens A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Horsens, den 28.02.2018

Bestyrelse
(477 e
one Molgjer Rehriquist _SarénRehnquist Erik Rehnquist

Formand

hrsturln

Christina Rehnquist
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Milton Holding Horsens A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Milton Holding Horsens A/S for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopgagrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12,2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn3ede revisionsbevis er tilstrackkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrprende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og gpretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation | 3rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter emstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmaerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til 8rsregnskabsioven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28.02.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Toeds
Klaus Tve m
statsautofiseret-revisor

MNE-nr. mne23304
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er direkte eller indirekte at drive handel, byggeri og entreprengrvirksomhed samt

eje, selge og udleje ejendomme samt dermed beslzegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og dkonomiske forhold
Regnskabsaret er forlgbet tilfredsstillende og udviser et overskud pa 33,7 mio.kr,

Egenkapital udggr herefter 275,8 mio.kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr@dt forhold, som forrykker vurderingen af
&rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttotab (242.133) (159.981)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.204.611 59.052.052
Andre finansielle indteegter 1 1.039.998 1.088.034
Andre finansielle omkostninger (69.516) (272.056)
Resultat for skat 33.932.960 59.708.049
Skat af arets resultat 2 (218.301) (184.625)
Arets resultat 33.714.659 59.523.424
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 5.500.000 5.500.000
Overf il krivni ind
ve .ﬂrt til reserve for nettoopskrivning efter indre 33.204.611 59.052.052
vaerdis metode
Overfart resultat (4.989.952) (5.028.628)

33.714.659 59.523.424
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Balance pr. 31.12.2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
217.963.981 184.661.027

0 3.000.000

4.696,066 4.696.066

3 222.660.047 192.357.093
222.660.047 192.357.093
50.357.152 50.030.918

5.544 5.544

0 2.016.000

50.362.696 52.052.462
2.958.635 5.839.893
53.321.331 57.892.355
275.981.378 250.249.448
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
R for nettoopskrivning efter ind eerdis
eserve opskrivning efter indre veerdi 91.453.377 63.600.444
metode
Overfert overskud eller underskud 178.305.601 178.295.553
Forslag til udbytte for regnskabsdret 5.500.000 5.500.000
Egenkapital 275.758.978 247.895.997
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 46.875 122,500
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 39.951
Skyldig selskabsskat 175.525 2.034.000
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 157,000
Kortfristede gzeldsforpligtelser 222.400 2.353.451
Gaeldsforpligtelser 222.400 2.353.451
Passiver 275.981.378 250.249.448
Eventualforpligtelser 4

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 5



Milton Holding Horsens A/S

10

Egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert
udbytte
Veerdireguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaart udbytte

Veerdireguleringer

@vrige egenkapitalposteringer

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- vaardis eller regnskabs-
hedskapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
500.000 63.600.444 178.295.553 5.500.000
0 0 0 {5.500.000)
0 (2.918.798) 0 0
0 2.567.120 0 0
0 (5.000.000) 5.000.000 0
0 33.204.611 (4.989.952) 5.500.000
500.000 91.453.377 178.305.601 5.500.000
I ait
kr.
247.895.997
{5.500.000)
(2.918.798)
2.567.120
0

Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

33.714.659
275.758.978
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Noter

2017 2016
kr. kr.
1. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 987.395 1.088.034
@vrige finansielle indtsegter 52.603 0
1.039.998 1.088.034
2017 2016
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Aktuel skat 219.525 175.000
Regulering vedrgrende tidligere &r (1.224) 9.625
218.301 184.625
Kapital- Tilgode-
andelei havender hos Andre veaerdi-
tilknyttede tilknyttede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
kr. kr. kr,
3. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 121.060.583 3.000.000 4.696.066
Tilgange 5.450.021 0 0
Afgange 0 {3.000.000) 0
Kostpris ultimo 126.510.604 0 4.696.066
Opskrivninger primo 63.600.444 0 0
Egenkapitalreguleringer 2.567.120 0 0
Andel af 8rets resultat 33.204.611 0 0
Udbytte (5.000.000) 0 V]
Andre reguleringer (2.918.798) 0 0
Opskrivninger ultimo 91.453.377 [ 1]
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 217.963.981 0 4.696.066

4. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med F Holding Horsens ApS som administrationsselskab,
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets drsregnskab.
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Noter

5. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Prioritetsgaeld

udggr 164,3 mio.kr. pr. 31.12.2017.

Tit sikkerhed for prioritetsgaeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Prioritetsgzeld
udger 35,6 mio.kr. pr, 31,12.2017.

Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Bankgaelden udger
29,9 mio.kr. pr. 31.12.2017.

Til sikkerhed for bankgaeeld i datterselskab har selskabet stiliet selvskyldnerkaution. Bankgaelden udger 0
mio.kr. pr. 31.12,2017.

Til sikkerhed for bankgeeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Bankgaelden udggr
64,0 mio.kr. pr. 31.12,2017.

Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Bankgaelden udgar
13,6 mio.kr. pr, 31,12,2017.

Til sikkerhed for bankgzeld i datterselskab har selskabet stillet selvskyldnerkaution. Bankgalden udger
15,3 mio.kr, pr. 31.12.2017.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstituttet har selskabet stillet sikkerhed ved pant i aktier
i datterselskaber, Den regnskabsmaeessige veerdi af de pantsatte aktier udger 66,0 mio. kr. pr.
31.12.2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
/&rsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

ﬂrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkastninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger.

Indteaagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender haos til-
knyttede virksomheder samt nettokursgevinster vedrerende veerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tillaeg under acontoskatteordningen mv,

Skat

Arets skat, der bestr af 8rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares
tit posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tllknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvzerdi ud fra en konkret vurdering. S8fremt
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skpnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den Indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettore-

alisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en segerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



