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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Erfurt A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. marts 2017 20-03-2017

Direktion:

________________________
Jens Jacob John Hjorth

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Peter Gerken
Formand

Jens Jacob John Hjorth Liselotte Erfurt Skorstensgaard
Hjorth
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejeren i Erfurt A/S

REVISIONSPÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Afkræftende konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Erfurt A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016,
der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet som følge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
''Grundlag for afkræftende konklusion'', ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for afkræftende konklusion
Selskabets tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed er indregnet i balancen til 9.777 tkr. Ledelsen har
ikke reduseret værdien med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Det er vores opfattelse, at det er nødvendigt at nedskrive tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
med 9.777 tkr. Nedskrivning af finansielle aktiver ville som følge heraf være blevet forøget med 9.777
tkr., mens skat af årets resultat, resultat og egenkapital ville være blevet reduceret med henholdsvis 0
tkr., 9.777 tkr. og 9.777 tkr.

Selskabets lejedeposita og andre tilgodehavender er indregnet i balancen til 386 tkr. 

Vi har ikke kunne opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede værdi af depositum på
287 tkr. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at afgøre, om eventuelle ændringer af dette beløb
er nødvendig.

Selskabets tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser er indregnet i balancen til 9.480 tkr.
Ledelsen har ikke målt alle tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser til
nettorealsationsværdi, som følge af manglende nedskrivning af debitorer. 

Det er vores opfattelse, at det er nødvendigt at nedskrive tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser med 2.485 tkr. Administrationsomkostningerne ville som følge heraf være blevet
forøget med 2.485 tkr., mens skat af årets resultat, resultat og egenkapital ville være blevet reduceret
med henholdsvis 0 tkr., 2.485 tkr. og 2.485 tkr.

Selskabets andre tilgodehavender er indregnet i balancen til 421 tkr. 

Vi har ikke kunne opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede værdi af andre
tilgodehavender på 384 tkr. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at afgøre, om eventuelle
ændringer af dette beløb er nødvendig.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores afkræftende konklusion.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Vi gør opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsætte driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern" i årsregnskabet,
hvoraf fremgår, at det for indeværende er usikkert, om der opnås tilsagn om de begærede lån til
finansiering af driften og de nødvendige investeringer i de førstkommende år, men at det er ledelsens
vurdering, at et sådant tilsagn vil blive opnået, hvorfor årsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsætning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Som det fremgår af afsnittet ”Grundlag for afkræftende konklusion”, er vores konklusion om årsregn-
skabet modificeret som følge af manglende indarbejdelse af nedskrivning på tilgodehavende hos
tilknyttet virksomhed, manglende nedskrivning af debitorer, og ikke tilstrækkeligt og egnet
revisionsbevis for depositum og andre tilgodehavender. Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af
samme årsag mangler omtale heraf.

ERKLÆRING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Overtrædelse af kildeskattelovens bestemmelser om beskatning af fri bil true
Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsømt sine forpligtelser til at indeholde og indberette
kildeskat af fri bil, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aarhus, den 20. marts 2017 20-03-2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Bo Sørensen Revisionspåtegning
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at drive virksomhed indenfor modebranchen, herunder selv
designe og få produceret varer.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har på nuværende tidspunkt ikke indgået nødvendige aftaler om finansiering for det
kommende år. Ledelsen fører forhandlinger med pengeinstituttet om muligheder og vilkår for at
fortsætte engagementet til finansiering af driften i det kommende regnskabsår. Det er ledelsens
vurdering, at låneansøgningerne vil blive imødekommet, og årsregnskabet er derfor aflagt under
forudsætning af fortsat drift.

Der er for regnskabsåret 2014/15 konstateret en væsentlig fejl i aktivering af kollektionsudviklings-
omkostninger under posten periodeafgrænsningsposter, aktiver. Der er sket korrektion heraf på
egenkapitalen primo med -829 tkr. For yderlig beskrivelse henvises til omtale heraf under afsnittet
"Anvendt regnskabspraksis".

Erfurt A/S har i regnskabsperioden 2015/2016 leveret et resultat, der ikke lever op til forventninger.
Det realiserede resultat er begrundet i flere forhold, herunder et i perioden vigende eksportmarked
samt ekstraordinære nedskrivninger på debitorer og varelager. Desuden har en større transportskade,
hvor ansvaret herfor stadig er uklart, haft betydelig negativ indflydelse på resultatet.
Ledelsen har i den anledning iværksat aktiviteter, der skal bringe rentabiliteten tilbage i selskabet. Der
forventes ligeledes en erstatning for transportskaden.
I den forbindelse finder ledelsen anledning til at fremhæve, at besparelser, der er gennemført efter
regnskabsårets udløb, vil få effekt i 2016/2017, herunder afståelsen af erhvervslejemålet på Store Torv
i Aarhus.
Endvidere forventes en vækst i omsætningen, der skal løfte det samlede resultatet, og balancere sel-
skabets reducerede omkostningsniveau.
Med henblik på at sikre selskabets kapitalgrundlag er der foretaget drøftelser med kapitalpartnere, der
har stillet sig positiv overfor at indgå et partnerskab med selskabet og således styrke egenkapitalen og
selskabets soliditet ved konvertering, samt bistå i forbindelse med inddragelse af ekstern ejerskab og
tilføring af yderligere økonomiske ressourcer.
Organisatorisk vil selskabet i 2016/2017 styrke den finansielle ledelse af virksomheden med en erfaren
ressource, og hermed sikre en fremadrettet solid rapportering og analysekraft, der ligeledes kan frigive
tid til, at ejerlederne kan fokusere på produktudvikling, vækst og kundegrundlaget. 

Prognosen for 2016/2017 er på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen positiv og ledelsen kan notere en
acceptabel ordretilgang fra kunder over hele verden. Den største vækst ventes at komme fra selskabets
key-accounts i USA,  Tyskland og Schweiz. Ved aflæggelse af årsrapporten er omsætningen på 10 mio.
dkk af selskabets budgetterede omsætning på 17 mio. dkk kendte.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Vækstfonden har oplyst selskabet, at de er positivt indstillet overfor at gennemføre en konvertering af
gæld til egenkapital i 2017 på nærmere aftalte vilkår med selskabet og dets kapitalejere.

Der er her ud over ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

BRUTTOTAB................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4.547.075 4.480.996

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -2.537.962 -3.239.681
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-756.755 -971.074

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-7.841.792 270.241

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 497.033 647.428
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.284.742 -1.766.454

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-9.629.501 -848.785

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 735.316 255.306

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.894.185 -593.479

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere års overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.894.185 -593.479

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.894.185 -593.479
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2016 2015
kr. kr.

Software................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................728.130 846.833
Goodwill................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................78.542 151.042
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 806.672 997.875

Grunde og bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.298.847 3.377.074
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................672.918 704.869
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.194.706 1.216.446
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 5.166.471 5.298.389

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.776.742 10.046.296
Lejedepositum og andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................385.522 465.236
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 10.162.264 10.511.532

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.135.407 16.807.796

Handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.290.635 10.665.017
Forudbetalinger for varer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................38.230 0
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.328.865 10.665.017

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.479.857 12.864.944
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................421.471 349.706
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................171.012 390.122
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.072.340 13.604.772

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................61.662 51.281

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.462.867 24.321.070

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.598.274 41.128.866
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. kr.

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.144.606 1.107.253
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................313.905 9.245.443

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 2.458.511 11.352.696

Hensættelse til udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 735.316
Andre hensatte forpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 23.000 0

HENSATTE FORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................23.000 735.316

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.425.955 1.380.108
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 286.018
Ansvarlig lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.923.162 3.509.353
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 6.349.117 5.175.479

Kortfristet del af langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 170.690 1.296.364
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................19.680.205 19.601.756
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.763.150 2.333.522
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 62.769
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.153.601 570.964
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................23.767.646 23.865.375

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................30.116.763 29.040.854

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.598.274 41.128.866

Eventualposter mv. 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11

Usikkerhed ved going concern 12
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NOTER

2015/16 2014/15 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
9 (2014/15: 10)

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.437.747 3.285.681
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.539 56.478
Andre omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................35.416 -108.042
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.260 5.564

2.537.962 3.239.681

Andre finansielle indtægter 2
Tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................494.315 647.410
Finansielle indtægter i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.718 18

497.033 647.428

Skat af årets resultat 3
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 62.769
Regulering skat vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.882 0
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-747.198 -318.075

-735.316 -255.306

Immaterielle anlægsaktiver 4

Software Goodwill

Kostpris 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.187.026 745.000
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -20.000
Kostpris 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.187.026 725.000

Afskrivninger 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................340.193 593.958
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -20.000
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................118.703 72.500
Afskrivninger 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................458.896 646.458

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................728.130 78.542
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Materielle anlægsaktiver 5

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.293.845 2.185.668 2.589.686
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 252.500 254.168
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -539.364 0
Kostpris 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.293.845 1.898.804 2.843.854

Opskrivninger 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.634.110 0 0
Opskrivninger 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.634.110 0 0

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................550.885 1.480.797 1.373.240
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede
aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

0 -439.364 0

Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................78.223 184.453 275.908
Af- og nedskrivninger 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................629.108 1.225.886 1.649.148

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.298.847 672.918 1.194.706

Værdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

1.058.784

Finansielle anlægsaktiver 6

Tilgodehavender i

tilknyttede

virksomheder

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

Kostpris 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.776.742 385.522
Kostpris 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.776.742 385.522

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.776.742 385.522

Egenkapital 7

Selskabs-

kapital

Reserve for

opskrivninger

Overført

overskud I alt

Egenkapital 30. september 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000.000 1.107.253 10.074.705 12.181.958
Ændring af egenkapital som korrektion af
fejl................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-829.262 -829.262
Korrigeret egenkapital 1. oktober 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000.000 1.107.253 9.245.443 11.352.696
Ændring skatteprocent reserver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.353 -37.353
Forslag til årets resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.894.185 -8.894.185

Egenkapital 30. september 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000.000 1.144.606 313.905 2.458.511
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2016 2015 Note
kr. kr.

2016 2015
kr. kr.

Andre hensatte forpligtelser 8
0-1 år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................23.000 0

Langfristede gældsforpligtelser 9
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgæld

gæld i alt gæld i alt næste år efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.516.396 1.425.955 0 1.425.955
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................599.217 170.690 170.690 0
Ansvarligt lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.356.230 4.923.162 0 0

6.471.843 6.519.807 170.690 1.425.955

Ansvarligt lån træder tilbage for selskabets øvrige kreditorer.

Eventualposter mv. 10

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv på 1.359 tkr., som ikke er indregnet i balancen, da det
ikke forventes, at det kan realiseres indenfor en kortere årrække.

Eventualforpligtelser

Hæftelse i sambeskatningen
Selskabet hæfter solidarisk sammen med moderselskabet og de øvrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for Fredensgaard
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Note

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebreve på nom.
600 tkr. med sikkerhed i goodwill, driftsinventar og -materiel ifølge tinglysningslovens § 47 B,
stk. 2 i lejede lokaler samt goodwill og lejerettigheder. Den bogførte værdi heraf udgør 2.674
tkr. pr. 30. september 2016.

Endvidere er der til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut tinglyst virksomhedspant
nom. 11.000 tkr. med sikkerhed i lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, simple
fordringer hidrørende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar og driftsmateriel
samt goodwill. Den bogførte værdi heraf udgør 17.210 tkr. pr. 30. september 2016.

Til yderligere sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebrev
nom. 750 tkr. med sikkerhed i selskabets grunde og bygninger. Den bogførte værdi heraf
udgør 3.299 tkr. pr. 30. september 2016.

Til sikkerhed for ethvert mellemværende med ejerforeningen Strandparken 18-19, er der
tinglyst pant, nom. 5 tkr. i selskabets grunde og bygninger.

Til sikkerhed for mellemværende med realkreditinstitut er der tinglyst realkreditpantebrev,
nom. 1.554 tkr. med sikkerhed i selskabets grunde og bygninger.  Den bogførte værdi heraf
udgør 3.299 tkr. pr. 30. september 2016.

Selskabets pengeinstitut har på vegne af selskabet udstedt betalingsgaranti på 166 tkr. pr. 30.
september 2016.

Usikkerhed ved going concern 12
Selskabet har på nuværende tidspunkt ikke indgået nødvendige aftaler om finansiering for det
kommende år. Ledelsen fører forhandlinger med pengeinstituttet om muligheder og vilkår for
at fortsætte engagementet til finansiering af driften i det kommende regnskabsår. Det er
ledelsens vurdering, at låneansøgningerne vil blive imødekommet, og årsregnskabet er derfor
aflagt under forudsætning af fortsat drift.
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Årsrapporten for Erfurt A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Korrektion af væsentlige fejl
Der er for regnskabsåret 2014/15 konstateret fejl i aktivering af kollektionsudviklingsomkostninger
under posten periodeafgrænsningsposter, aktiver. Omkostningerne har tidligere været aktiviteret indtil
tidspunktet for salget af den enkelte kollektion, hvorved de er udgiftsført i takt med salget. Dette er
korrigeret således, at omkostningerne løbende udgiftsføres i takt med afholdelse af omkostningerne.

Samlet har den væsentlige fejl formindsket egenkapitalen primo med 829 tkr., formindsket periode-
afgrænsningsposter, aktiver i sammenligningstallene med 1.063 tkr. samt formindsket hensættelse til
udskudt skat i sammenligningstallene med 234 tkr.

Sammenligningstal for 2014/15 er tilrettet under egenkapitalen.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og
risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branche-
mæssige forhold.

Software måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsværdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over aftaleperioden på 10 år.

Immaterielle anlægsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmæssig værdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................50 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-10 år 0-30 %
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5-10 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere)
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlægsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og måles til kostpris. Der afskrives ikke på deposita.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed, der ikke forven-
tes indfriet det kommende år. Tilgodehavendet måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis
svarer til nominel værdi. Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsakti-
ver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindeståender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende
arbejder, omstrukturereinger mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5
år. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtægter på et igangværende
arbejde for fremmed regning, hensættes det samlede tab, der må påregnes på entreprisen.
Hensættelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.



19

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdi-
reguleringer direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.


