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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for PTL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 28. juni 2024

Direktion:

Palle Thordal Lavrsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PTL Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PTL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.



|IBDO ’

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Udlanet er indfriet ved apportudlodning i regnskabsaret 2024.

Frederikshavn, den 28. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Louise Troelstrup Lund
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34109
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad...........c.ooeiviieiiiiiiiiiieii

Egenkapitalforrentning...........................

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

137.283
20.184
-2.976
17.208
13.221

107.120
20.581
10.792
52.209

22.210
-930
-14.061
7.219
-854

173

10,1
89,6

2022
tkr.

103.672
7.115
-1.652
5.437
3.964

98.662
8.921
5.228

59.800

-11.157
-2.056
13.210

-3

-1.350

143

5,3
56,9

2021
tkr.

75.691
-4.277
-1.105
-5.466
-4.522

70.374
5.010
3.447

41.247

-9.801

-12.550

22.365
14

-12.457

131

4,9
-58,5

2020
tkr.

100.902
7.227
-2.832
4.312
2.830

68.057
10.446

6.220
25.130

30.777
-9.942
8.821
29.656
-10.301

141

9,1
30,3

2019
tkr.

126.087
17.559
-1.680
15.542
11.802

89.322
8.206
6.252

46.340

10.373
15.979
-13.218
13.134
-16.111

164

7,0
-207,0

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernen er en dynamisk og fleksibel samarbejdspartner, der leverer elektriske, elektromekaniske og
elektroniske lgsninger til de internationale Marine-, Land- samt Vind-industrier.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for regnskabsaret udviser et resultat pa 13.221 tkr. Balancen viser en egenkapital
pa 20.581 tkr. Arets resultat er positivt pavirket af en oget aktivitet pa alle forretningsomrader.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Forventning til arets resultat jf. arsrapporten for 2022 var et positivt resultat for aret i niveauet 6-8
mio. kr. efter skat. Arets resultat er realiseret i overensstemmelse med forventningerne og anses for
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning
for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Valuta og renterisici:
Koncernen har en beskeden risiko vedregrende aktivitet i udlandet og rentebaerende geeld.

Miljeforhold
Selskabet vedkender sig sit miljgansvar, og der arbejdes til stadighed pa at minimere pavirkningerne pa
miljget. Selskabet er miljgcertificeret iht. ISO standard.

Videnressourcer

Uddannelse og opkvalificering

Udvikling, projektering og produktion til Marine-, Land- samt Vind-industrien stiller store krav til
medarbejdernes viden, ressourcer, omstillingsevne og arbejdsmetoder. Der vil fortsat vaere fokus pa
dette omrade.

Kvalitet og sikkerhed
Der er fokus pa sikkerhed, kundetilfredshed, kvalitet og miljo. Selskabet er kvalitets- og arbejdsmilje-
certificeret iht. I1SO standard.

Forventninger til fremtiden
Koncernens forventninger til 2024 er positive, og der forventes et positivt resultat for aret i niveauet 7-
10 mio. kr. efter skat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

ESTE..............

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

1] P

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder, associere-
de virksomheder og kapitalin-

teresser............

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

11
Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
137.283.431 103.671.532 101.065 8.205
1 -115.758.147 -94.852.319 0 0

-1.341.217  -1.703.942

20.184.067 7.115.271

2 134 -26.992
3 6.371 355.769
4 -2.982.415 -2.007.412

17.208.157 5.436.636

5 -3.987.119  -1.472.679

6 13.221.038 3.963.957

-117.157 -117.157

-16.092 -108.952

7.299.556 2.187.939
6.228 288.066
-1.427.708 -678.076
5.861.984 1.688.977
291.874 83.665

6.153.858 1.772.642
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlagsa

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............

Kapitalandele i associerede

virksomheder........
Andre vardipapirer
Lejedepositum og a
tilgodehavender....

ndre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning...........cceeuneenn.
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........cccccevvivinenn..n.

Tilgodehavende hos
selskabsdeltagere o

g ledelse........

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.irnrnernrnannns

Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
210.300 266.380 0 0
7 210.300 266.380 0 0
33.133.567 33.689.738 23.863.304 23.980.461
1.328.225 1.825.794 0 0
334.194 117.595 0 0
8 34.795.986 35.633.127 23.863.304 23.980.461
0 0 10.399.263 4.109.778
0 97.030 0 0
672.500 672.500 0 0
1.817.877 1.615.675 0 0
9 2.490.377 2.385.205 10.399.263 4.109.778
37.496.663 38.284.712 34.262.567 28.090.239
4.447.824 4.169.527 0 0
4.447.824 4.169.527 0 0
38.099.479 39.384.691 0 0
10 16.481.492 13.730.701 0 0
0 0 23.392 3.392
11 167.586 0 167.586 0
597.344 1.171.895 13.481 13.482
0 15.605 0 0
0 369.404 1.065.564 369.404
12 2.530.183 1.455.350 0 0
57.876.084 56.127.646 1.270.023 386.278
7.299.797 80.260 3.204 14.386
69.623.705 60.377.433 1.273.227 400.664
107.120.368 98.662.145 35.535.794 28.490.903
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Overfart overskud.........cc..........
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooiieinni.

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan ....c.oeveveirininiiiiininnnns
Andengaeld.....cocvvvvniininnnnnn...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c...ceeneeen..

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld, associerede virksomheder...
Selskabsskat........ccccoevevieiinnnan..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...

Kortfristet del af feriepenge-

indefrysningsforpligtelser............
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.

125.000 125.000 125.000 125.000

10.666.689 5.102.902 10.666.689 5.102.902

9.789.398 3.692.678 0 0

20.581.087 8.920.580 10.791.689 5.227.902

13 3.147.655 849.895 0 0

14 1.200.000 1.361.241 0 0

4.347.655 2.211.136 0 0

13.739.852 12.843.775 9.723.384 9.832.035

10.092.195 11.709.708 8.640.000 8.640.000

337.776 811.327 0 0

8.129.493 7.803.094 0 0

15 32.299.316 33.167.904 18.363.384 18.472.035

311.473 265.724 116.943 115.594

5.283.434 17.873.820 5.256.434 4.331.331

177.669 209.941 0 0

10 4.466.513 5.172.088 0 0

17.942.259 13.483.185 55.000 55.000

980.000 0 0 0

745.028 632.017 759.359 274.176

14.331 11.563 14.331 11.563

19.971.603 16.634.960 178.654 3.302

0 79.227 0 0

49.892.310 54.362.525 6.380.721 4.790.966

82.191.626 87.530.429 24.744.105 23.263.001

107.120.368 98.662.145 35.535.794 28.490.903
16
17
18
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritets-
kr. Anpartskapital overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 5.102.902 0 3.692.678 8.920.580
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. 5.553.858 600.000 7.067.180 13.221.038
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coocevvviiiiinnannen. -980.000 -980.000
Ekstraordinaert udbytte...................... -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........c.cccceeuenn... 9.929 9.929
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 9.540 9.540
Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 10.666.689 0 9.789.398 20.581.087
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort Forslag til

kr. Anpartskapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 0 5.102.902 0 5.227.902
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. 7.299.556 -1.745.698 600.000 6.153.858
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...................... -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........c.ccceeuenn... 9.929 9.929
Overforsler
Tilladt udligning.......ccevvveveeiinnnenn... -7.309.485 7.309.485 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 010.666.689 010.791.689
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|
PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen
2023 2022
kr. kr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 13.221.038 3.963.957
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 1.341.217 1.703.942
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 328.138 0
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, -134 26.992
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 3.987.119 1.472.679
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt ettt et eeaieeeeetaeeeeeeeeanaeeanneaen, 18.703 15.868
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.188.571 49.184
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -278.297 214.023
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, -2.017.184 -31.914.367
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 6.798.299 13.310.369
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 22.210.328 -11.157.353
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -854.133 -1.349.869
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 77.999 243.989
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -250.802 -975.397
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 97.164 25.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....ccccviiiiiiiiiiiennnen, -929.772 -2.056.277
Zndringer i ansvarlig lanekapital........cccvevivriniiiiiiiiiieieeeeieieenannn. -902.660 -3.784.521
ZENdring 1 driftskredit.....oeeeere i e -12.558.359 16.994.309
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -600.000 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinennnen, -14.061.019  13.209.788
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 7.219.537 -3.842
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ceittiiirtieeieeeeeeerenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes 80.260 84.102
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiei et e eeeeaee, 7.299.797 80.260
Kassebeholdninger
(615 (g Te | | SO 7.299.797 80.260
LIKVIDER........ ittt ettt et et e e eaeeaen, 7.299.797 80.260
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 173 143 1 1
i gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 102.258.382 84.993.433 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 8.844.160 6.597.910 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.106.080 978.344 0 0
Andre personaleomkostninger........ 3.549.525 2.282.632 0 0
115.758.147 94.852.319 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder, associerede
virksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 7.299.556 2.187.939
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Indtaegter af kapitalandele i asso- 134 -26.992 0 0
cierede virksomheder-..................
134 -26.992 7.299.556 2.187.939
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 6.371 355.769 6.228 288.066
6.371 355.769 6.228 288.066
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.982.415 2.007.412 1.427.708 678.076
2.982.415 2.007.412 1.427.708 678.076
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 1.689.359 902.176 -291.874 -83.665
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 2.297.760 570.503 0 0
3.987.119 1.472.679 -291.874 -83.665

16
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte................ 600.000 0 600.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode. . ccvviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 7.299.556 2.187.939
Overfort resultat.........coceveenennn.. 5.553.858 1.772.642 -1.745.698 -415.297
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 7.067.180 2.191.315 0 0
13.221.038 3.963.957 6.153.858 1.772.642
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
kr. Goodwill
KOStPris 1. Januar 2023....cceeeiiiitttteeiiiieeeeeeeannneeeeeeeesisnseeeesssnnnnesseennnns 280.400
Kostpris 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiii i eei e e eeieeaiaeanaean 280.400
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiiitiiiiittieiitereieerenaterenaeerenaeeaenaseannes 14.020
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt eaee 56.080
Afskrivninger 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiii i e 70.100
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 210.300
Materielle anlagsaktiver
Koncernen

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL e
Arets afskrivninger .........coeeveviuiininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Finansielle leasingaktiver.........cccevviieennnn

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger

. 34.655.194
. 20.973
. 0
.. 34.676.167

. 965.456
0

. 577.144
. 1.542.600

33.133.567

inventar
24.786.995
608.750
-1.095.077
24.300.668

22.961.201
-688.939

700.181
22.972.443

1.328.225

608.152

Indretning af
lejede lokaler

119.443
224.410
0
343.853

1.848
0

7.811
9.659

334.194

17
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet
Grunde og
kr. bygninger
KOStPris 1. Januar 2023....cceieiiiitteeieiiieeeeeeeeiineeeeeeeesnaseseesssnnnseeseennnns 24.356.455
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiiei i eei et e eeneeaiaeaaean 24.356.455
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......cccitiiiiitiiiiiriitireieerenneeaenneeaanes 375.994
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie e ettt aene e 117.157
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e 493.151
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 23.863.304
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum
associerede Andre og andre
kr. virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023........cccceiieiiiiiineiinnnnns 1.310.101 672.500 1.615.675
TilGANG et it 0 0 227.202
AfGaNG. .. e -1.310.101 0 -25.000
Kostpris 31. december 2023............c........... 0 672.500 1.817.877
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. 1.213.071 0 0
Arets resultat ......c..eeveeneiieiieieieeeeeeeanes 134 0 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede -1.213.205 0
AKEIVEL et e
Vaerdireguleringer 31. december 2023......... 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 0 672.500 1.817.877

18
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

kr.

L 12T o= PP

Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccuiiiiiitiiiieiiiieieiteteieerenneeeeiaeeeanes
ValutaKursregULEIiNG, .. .. veeeitiriieiiteeiteeeeteerneerenneeeennnerenasesonasssonness
0o [(oTe [ [ A ¢ =B L - | PN
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..vu it
Vaerdireguleringer 31. december 2023 .........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinereneeaeanns

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2023...................
Afskrivninger Pa G00AWIll ... oveuininieiiiieiet e eeeeeeeeeer e enenenes
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Scanel International A/S, Frederikshavn.......... 19.978.359 14.422.816
Nordic Marine El A/S, Frederikshavn.............. 838.621 -23.223
Scanel Invest ApS, Frederikshavn................... 94.050 -34.543
Nordic Marine El AB, Sverige........cccccvvinnenn.. 9.415 -23.101
Scanel Green Energy Norway AS, Norge........... -362.184 -33.836
Scanel Green Energy Ltd., England................ 857 -

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

11.381.250
0

0
11.381.250

-7.257.452
9.929
-1.020.000
7.355.636
-911.887

14.020
56.080
70.100

10.399.263

Ejerandel

51 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

19
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde......... 87.381.637 59.254.919 0 0
Acontofaktureringer/aconto-
betalinger.......ccocvviviiiiiiieinninnnn.. -75.366.658 -50.696.306 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 12.014.979 8.558.613 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............ 16.481.492 13.730.701 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -4.466.513  -5.172.088 0 0
12.014.979 8.558.613 0 0

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Selskabet har i arets lab ydet et samlet lan til kapitalejeren pa 162.000 kr. Udlanet er
forrentet med Nationalbankens udlansrente med et tillaeg pa 10%. Tilgodehavendet inkl.
renter udger 167.586 kr. pr. 31. december 2023. Udlanet er indfriet ved apportudlodning i
regnskabsaret 2024. Der er ikke stillet sarskilt sikkerhed for udlanet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraesningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, kontin-
genter og abonnementer, der vedrgrer det efterfalgende regnskabsar.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat 1. januar................. -849.895 -265.690 0 0
Arets udskudte skat i -2.297.760 -584.205 0 0
resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Udskudt skat 31. december.......... -3.147.655 -849.895 0 0
Andre hensatte forpligtelser
(0B - | TR 1.200.000 1.361.241 0 0

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser i forhold til tilknyttede virksomheder og
garantier.
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

kr.

Geeld til realkreditinstitutter............
Banklan ....c.ovvvieveiiiniiiiiiiieeeenes
Andengaeld......ovvvviiiiiiiiiiiiiinnn,
Feriepengeindefrysning...................

kr.

Geld til realkreditinstitutter............
BanKLan .. .eeeeeneieieiiieeeeeieeeeeeens

Eventualposter mv.

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
14.051.325 311.473 12.439.676 13.109.499
10.164.195 72.000 1.321.198 11.833.135
470.445 132.669 0 5.346.109
8.240.809 111.316  6.564.998 7.961.548
32.926.774 627.458 20.325.872 38.250.291

Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
9.840.327 116.943 9.240.002 9.947.629
8.640.000 0 0 8.640.000
18.480.327 116.943 9.240.002 18.587.629

Et datterselskab har indgaet huslejekontrakter med uopsigelighedsperioder pa 3-32 mdr. Hus-
leje i uopsigelighedsperioden udger 2.116 tkr.

Et datterselskab har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa 1-78
maneder. Ydelsen i restlgbetiden udggr 3.005 tkr.

Der er stillet arbejdsgarantier for samlet 3.132 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 759 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17
Til sikkerhed for et datterselskabs engagement med Sparekassen Danmark er der givet virk-
somhedspant pa 35.000 tkr. i goodwill, driftsmidler ekskl. leasingaktiver, varelagre og simple
fordringer. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december 2023 udger
44.025 tkr.
Til sikkerhed for datterselskabs engagement med Sparekassen Danmark er der tillige afgivet
pantebrev nom. 2.400 tkr. med pant i ejendom, hvis bogferte vaerdi pr. 31. december 2023
udger 5.935 tkr.
Til sikkerhed for koncernens engagement med Sparekassen Danmark har koncernen givet pant
i anparter og aktier i Scanel International A/S, Scanel Invest ApS, Nordic Marine El A/S samt
Scanel Green Energy Norway AS. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31.
december 2023 udger 10.398 tkr.
Udover ovenstaende er der i koncernen stillet sikkerhed for gaeld, som er bogfaert til 78 tkr.
Til sikkerhed for datterselskabs mellemvaerende med realkreditinstitut er der afgivet
pantebrev nom. 3.350 tkr. med pant i ejendom, hvis bogfaerte vaerdi pr. 31. december 2023
udger 5.935 tkr.
Til sikkerhed for datterselskabs mellemvaerende med realkreditinstitut er der afgivet
pantebrev nom. 1.235 tkr. med pant i ejendom, hvis bogfaerte vaerdi pr. 31. december 2023
udger 3.336 tkr.
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 9.840 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 23.863 tkr.
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, 13.896 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 23.863 tkr.
Selskabet har kautioneret for datterselskabets mellemvaerende med pengeinstitut.
Neaertstaende parter 18

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Palle Thordal Lavrsen, Gyldenvangsvej 4, 9900 Frederikshavn har den bestemmende
indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa mar-
kedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennem-
fort pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PTL Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PTL Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
PTL Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede virksom-
heders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er op-
gjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 210 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritets-
interesserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel
af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og
tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i hen-
holdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets ud-
forte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtasgter og omkost-
ninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sand-
synligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ravarer og hjalpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er
medgaet til at opna arets omsatning. Herudover indgar arets formindskelse eller forggelse af
varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger
af ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

/Z&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets formindskelse eller forggelse
af varebeholdninger, som fglge af omkostninger til ravarer og hjaelpemidler samt personaleom-
kostninger. Herudover indgar saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af faerdigvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good-
will.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 0-60%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 60 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
taegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser i forhold til tilknyttede virksomheder og garantier.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



