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L edelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2016/2017 for ADH Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2016 til 30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, den 18/12/2017

Direktion

Emma AnitaLarsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei ADH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ADH Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 — 30. september
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 — 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Udtalelse om |edel sesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Holbak, 18/12/2017

Roland Petersen

registreret revisor

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET REVISORAKTIESELSKAB
CVR: 19720705
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er investeringer og kapitalanbringel se, samt virksomhed naturligt forbundet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle tilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for ADH Holding ApS for 2016/2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-skabslovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Der er i henhold til &rsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtel ser samt tilbagefarser som falge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Finansielle anlasgsaktiver i fremmed valuta omregnestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for transaktionen opstéende indregnesi resultatopgerel sen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPGQJREL SEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb der vedrerer
regnskabsaret og omfatter renteindtasgter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
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-tab vedrerende vaadipa
pirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerel se under a conto-skatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnesi resultatopgerelsen i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede sel skaber indgar i
acontoskatteordningen. Modersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen,
sdledes at modersel skabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og " Kapitalandele
associerede virksomheder” den forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaadi, opgjort med udgangspunkt i dagsveardien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet
med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af
positiv forskelsvaardi (goodwill) og fradrag af en reste-rende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder henlaggges via
overskudsdisponeringen til ” Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbevaggel ser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. 0. Har
modervirksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelsetil at dagkke virksomhedens underbalance
indregnes en hensat forpligtel se hertil.

Andre vaadipapirer og kapitalandele bestar primaat af barsnoterede aktier, der af ledel sen anses som
anlaggshbeholdning. Aktierne malestil dagsveadi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
indregnesi resultatopgaerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af saettes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
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malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for sasmme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer og anden gadd malestil amortiseret kostpris,
der i al vassentlighed svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 26040930
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Resultatopger else 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Bruttor @SUlTal .......cooceeiieieeiee e -80.005 -74.770
Resultat af ordinaar primaar drift ......cccooeeeieieiinesreneses -80.005 -74.770
Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccecvvvevvecececriee, 1 1.456.689 3.444.710
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevveieciccecce e 2 1.136.467 1.037.504
Andrefinansielle omkostninger ... -12.756 -16.697
Ordinaert resultat far skat .......cccceecvieenicce e 2.500.395 4.390.747
SKat af AretSTESUITAL .......ccevevereeerereeeeeeee e 3 -229.334 -79.406
ATBISTESUIAL ..o 2271061  4.311.341
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen .............c.cc....... 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 956.689 3.444.710
OVEfArt reSUIal ......ccccceeveeeee e 814.372 366.631
Al e 2.271.061 4.311.341
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccocovveninenenne.

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccceceiiiiiininnenere

Anlaagsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccoceeeeeee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o
Tilgodehavende SKat ...........cccoeeeeeieiiecie e
Andre tilgodehavender ..........ccocoreiiie e

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccoeveieiievicieciee,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........ccccovveieiniiniiieeee

Likvide beholdninger ........ccooiieiieie e

Omsagningsaktiver i alt ......cccoocvvieiiciececee e

Aktiver i alt

Note

2016/17
Kr.
1.234.518
18.584.210

19.818.728

19.818.728

4.640.537
515.000
137.886
669.644

5.963.067
12.283.494
12.283.494

1.784.627
20.031.188

39.849.916
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2015/16
kr.
1.079.927
17.782.113

18.862.040

30.537.921

4.802.567
0

131.617
645.470

5.579.654
11.675.881
11.675.881

2.067.783

7.647.437

38.185.358
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Egenkapital i alt
Hensadtel se til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance 30. september 2017

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
Overfart resultat
Fordlag til udbytte

2016/17
Kr.
125.000
4.193.728
34.761.880
500.000

Note

39.580.608
0

0

28.500
240.808

269.308

269.308

39.849.916
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2015/16
kr.
125.000
3.237.040
33.947.508
500.000

37.809.548
0

0

28.500
347.310

375.810

375.810

38.185.358
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1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

Paloma lnvest A/S
ADH Ejendomsselskab ApS

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

3. Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af skat vedregrende tidligere ar

2016/17 2015/16
1.302.098 3.364.327
154.591 80.383
1.456.689 3.444.710
2016/17 2015/16
kr. kr.
193.706 214.384
942.761 823.120
1.136.467 1.037.504
2016/17 2015/16
kr. kr.
229.334 79.406

0 0

229.334 79.406
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kap'talandel?Kapitalandele

associerede i tilknyttede

virksomheder virksomheder

Kr. kr.

Kostpris primo 11.000.000 4.625.000

Tilgang 0 0

Afgang 0 0

Kostprisultimo 11.000.000 4.625.000

Op- 0og nedskrivninger primo 6.782.112  -3.545.073

Aretsresultat, ADH Ejendomsselskab ApS 0 154.501

Arets resultat, Paloma Invest A/S 1.302.098 0

Foreslaet udbytte for regnskabsaret -500.000 0

Op- og nedskrivninger ultimo 7.584.210  -3.390.482

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 18.584.210 1.234.518

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
; resultat
ADH Ejendomsselskab ApS, Holbak 100% 1.234.518 154.591
Paloma Invest A/S, Rudersdal 50% 37.168.421 2.604.196

5. Oplysning om eventualfor pligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ADH Ejendomssel skab ApS og hadter som falge heraf solidarisk
for sambeskatningens samlede sel skabsskatter og udbytteskatter mv.

CVR-nr. 26040930



