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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet

WKT Holding ApS

* SPG Ejendomme 2
ApS

100 %

MMC Group ApS
51 %

MM Bioenergi ApS
100 %

Brofrihed ApS
100 %

* Solgt pr. 11. oktober 2017
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for WKT Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 5. oktober 2018

Direktion:

Mogens Dreyer Marxen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i WKT Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for WKT Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 5. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2017/18  2016/17  2015/16  2014/15  2013/14

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 973 51.698 56.880 49.429 46.782
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, -1.215 13.092 11.993 12.365 11.973
Finansielle poster, netto......................... 206 2.696 -4.019 2.594 498
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. -13.508 76.716 7.849 1.498 12.471
Aretsresultat.........cc.ocovevvveeeieiecnienee, -13.302 72.877 5.950 10.759 9.465
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..............ccooveiiieinnn. 9.972 37.807 1.944 6.106 8.394
Balance
Balancesum............cceeeeereeiiiiiiiiiiiineeeee 122.373 176.382 136.408 141.568 141.142
Egenkapital.........cccevveiiiiiiiiiiiiiinei, 114.041 146.693 76.016 74.439 67.171
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.... 88.403 97.781 62.174 62.735 58.320
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. 18.906 19.618 23.661 9.804 9.586
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... -4,3 27,5 19,0 19,6 22,5
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 72,2 55,4 45,6 44,3 41,3
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees -10,2 65,4 7,9 15,2 15,5
Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)............coooeeeiiiiinnnns 10,7 47,3 3,1 10,1 15,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i fremstilling af kompositdele, primaert til
vindmelleindustrien.

Selskabets hovedaktivitet bestar i at vaere holdingselskab, herunder investeringsaktivitet.

Usaedvanlige forhold
Koncernen har pr. 11. oktober 2017 afhandet datterselskabet SPG Ejendomme 2 ApS (tidligere
Brofrihed ApS). Herudover er der ikke indtruffet usaedvanlige forhold i regnskabsaret 2017/18.

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen har et tilgodehavende pa 50,5 mio. kr opstaet i forbindelse med salg af datterselskabet i
regnskabsaret 2016/17, hvoraf 12,5 mio. kr. vedrgrer en earnout aftale, baseret pa indtjening og vaekst
i det solgte datterselskab i regnskabsarene 2017/18 samt 2018/19. Vaerdien er baseret pa et skan
foretaget af ledelsen ud fra forventningerne til den fremtidige indtjening i datterselskabet. Som falge
heraf er der en vis usikkerhed ved indregning af tilgodehavendet fra salget, opfert som finansielle
anlaegsaktiver i balancen.

Der vurderes ikke at vaere yderligere vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat vurderes som utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat levede fuldt ud op til ledelsens forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernen er undergivet risici af savel kommerciel art som finansiel art, mens disse afviger ikke fra,
hvad der er sadvanligt i branchen.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet principper for miljo og sikkerhed og giver omraderne hajt fokus.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positiv resultat for det kommende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT
Resultat af kapita

datter- og associe
virksomheder.....

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

landele i
rede

Andre finansielle indtaegter.........
Nedskrivning af finansielle

aktiver.............

Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
973.468 51.697.901 -244.828 -281.568
1 -1.442.098 -29.909.934 -286.200 -199.200
-746.597  -8.695.685 -269.942 -276.556
-1.215.227 13.092.282 -800.970 -757.324
475 60.927.840 19.975.381 0
2 2.397.350 5.810.133 2.547.489 5.476.588
-12.500.000 0 0 0
3 -2.190.953 -3.114.415 -2.153.801 -2.054.039
-13.508.355 76.715.840 19.568.099 2.665.225
4 206.745  -3.838.918 89.928 -586.336
5 -13.301.610 72.876.922 19.658.027 2.078.889
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninge

£

Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datt

er-

virksomheder...........ccoeeiiiiinin.
Tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder...........coooeiiiiinan.
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c.c..ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER........ccceevinnen

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coccevveenenn...
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..

Igangvaerende arbej

der for

fremmed regning...........cceeuneenn.

Tilgodehavende hos

tilknyttede

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Tilgodehavende hos

selskabsdeltagere og ledelse........

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Tilgodehavender......................

Andre vaerdipapirer

08

kapitalandele........ccccoevvvennennn
Veaerdipapirer.......c...ccovvvvvennn...

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
20.225.727 38.811.923 20.225.727 20.485.411
7.358.253 4.569.792 0 0
139.627 1.382.301 139.627 149.885
6 27.723.607 44.764.016  20.365.354 20.635.296
0 0 8.312.384 4.437.384
0 0 0 6.000.000
50.500.000 66.476.000 0 4.177.009
7 50.500.000 66.476.000 8.312.384 14.614.393
78.223.607 111.240.016  28.677.738 35.249.689
199.000 162.000 0 0
605.000 1.350.000 0 0
804.000 1.512.000 0 0
815.200 602.997 28.458 15.324
8 812.700 349.125 0 0
0 0 4.657.905 4.809.259
9 0 2.612.350 0 0
10 249.224 15.998 449.151 387.173
881.234 558.041 404.593 341.620
108.456 62.214 108.456 62.214
114.135 0 27.950 0
2.980.949 4.200.725 5.676.513 5.615.590
28.808.194 23.960.518 28.808.194 23.960.518
28.808.194 23.960.518 28.808.194 23.960.518
11.556.604 35.468.955 7.659.410 1.816.325
44.149.747 65.142.198 42.144.117 31.392.433
122.373.354 176.382.214 70.821.855 66.642.122
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Udlan og sikkerhedsstillelse.........
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Geeld til realkreditinstitutter.......
Selskabsskat........cccovveviieiinnna...
Andengaeld....cccoevviiniiiiiin...
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2018 2017 2018 2017

kr. kr. kr. kr.

11 200.000 200.000 200.000 200.000

0 2.612.350 0 0

80.221.131 80.518.681 63.776.874 46.318.847

7.982.000 14.450.000 2.200.000 2.200.000

25.637.888 48.911.598 0 0

114.041.019 146.692.629 66.176.874 48.718.847

1.700.000 8.716.615 1.700.000 1.700.000

0 4.352.076 0 4.352.076

2.730.917 5.247.867 2.730.917 5.247.867

2.452.844 2.180.645 0 0

12 6.883.761 20.497.203 4.430.917 11.299.943

12 674.879 1.883.986 0 0

241.759 2.647.027 0 1.598.237

349.700 237.664 0 0

0 0 134.358 2.561.000

182.236 4.423.705 79.706 2.464.095

1.448.574 9.192.382 214.064 6.623.332

8.332.335 29.689.585 4.644.981 17.923.275

122.373.354 176.382.214 70.821.855 66.642.122
13
14
15
16
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2017......
Betalt udbytte.................

Overfarsel til/fra andre

51011 (=] (O

Forslag til arets

resultatdisponering...........

Udbetalt ekstraordinaert

udbytte.....oooviiiiiiiiiiinn,

Egenkapital 30. juni 2018..

Egenkapital 1. juli 2017........
Betalt udbytte...................

13
Koncernen
Udlan og
Selskabs-  sikkerheds- Overfort Forslag til Minoritets-
kapital stillelse overskud udbytte interesser I alt

200.000 2.612.350 80.518.681

-2.612.350 2.612.350

-2.909.900

200.000 0 80.221.131

-4.900.000

14.450.000 48.911.598 146.692.629
-14.450.000

-14.450.000

12.882.000 -23.273.710 -13.301.610

-4.900.000

7.982.000 25.637.888 114.041.019

Forslag til arets resultatdisponering...........ccceueuenes

Egenkapital 30. juni 2018

Moderselskabet
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
.............................. 200.000 46.318.847 2.200.000 48.718.847
.............................. -2.200.000 -2.200.000
17.458.027 2.200.000 19.658.027
.............................. 200.000 63.776.874 2.200.000 66.176.874
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|
PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2017/18 2016/17
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -13.301.610 72.876.922
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 746.597 8.695.685
Udbytte af datterselskaber.........cvviiiiiiiiiiiiiiiii e 0 -60.927.840
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn., 12.500.000 -2.955.556
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, -206.745 3.838.918
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -1.162.934 -1.597.192
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, 708.000 -6.540.935
Zndring i tilgodehavender.......ccoiiiiiiiiiiiiii i e, -998.971 -12.440.719
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccccevvveiiiinniininne.s, -4.129.433 11.696.539
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiinne.s, 0 11.221.298
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, -5.845.096  23.867.120
Kab og salg af materielle anlaegsaktiver........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 16.293.812 21.853.644
Kab og salg af finansielle anlaegsaktiver......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiennnnnn, 0 2.449.286
Salg af OOAWIlL . e.uuriiiii i i e e 0 60.927.840
Tilgodehavende fra salg af aktivitet......oceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenn, 0 -63.000.000
Ind- 0g udbetaling af UALAN........cevvveveieiriniiiiiieee e, 2.612.350 -2.612.350
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, 18.906.162 19.618.420
Optagelse 0g afdrag Pa LAN.......oveveieirininiiiiieeeeeereeeeaenenen -10.470.473 -6.844.995
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -19.250.000 -2.200.000
Netto bevaegelse pa VardiPapirer......ovveveveeririniniiiiiieeeienenenenenens, -4.847.676 -6.042.319
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -34.568.149 -15.087.314
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, -21.507.083  28.398.226
I e L= I V1§ PO PP 32.821.928 4.423.702
LIKVIDER 30. JUNL.....c.etitiitiiitiiiiiiiii i ieteeeeeereaeeeneeanaannen 11.314.845 32.821.928
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e i e e e eaae 11.556.604 35.468.955
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiriiiiii i reneereereneeenn -241.759 -2.647.027
LIKVIDER, INDESTAENDE........c.uiunitniiniineieiereterereesennernenennanns 11.314.845 32.821.928
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 3 (2016/17: 59)
Moderselskabet: 1 (2016/17: 1)

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnn.
Andre omkostninger til social sikring
0Z PENSION. c.uteteeeeiiiineeeeeeannnnnas

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Ekstraordinaert udbytte................
Overfort resultat.......cccoevvevveennn
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
1.442.098 28.729.934 286.200 199.200
0 1.180.000 0 0
1.442.098 29.909.934 286.200 199.200
0 0 170.465 309.805
2.397.350 5.810.133 2.377.024 5.166.783
2.397.350 5.810.133 2.547.489 5.476.588
0 0 44,759 60.492
2.190.953 3.114.415 2.109.042 1.993.547
2.190.953 3.114.415 2.153.801 2.054.039
-114.135 4.819.255 -27.950 642.246
-92.610 -980.337 -61.978 -55.910
-206.745 3.838.918 -89.928 586.336
7.982.000 14.450.000 2.200.000 2.200.000
4.900.000 0 0 0
-2.909.900 23.356.999 17.458.027 -121.111
-23.273.710  35.069.923 0 0
-13.301.610 72.876.922 19.658.027 2.078.889
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. juli 2017 c.ceueiiiiiiiiiieiiiiieneeanneens 48.262.451 5.199.861 2.324.909
TilGaANG . et 0 6.361.042 220.000
AfGANG. . et e -26.005.494 -3.227.215 -2.042.388
Kostpris 30. juni 2018...........ccoiiiiiiiiiinnn. 22.256.957 8.333.688 502.521
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017.................. 9.450.528 630.069 942.608
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -7.755.494 -131.289 -589.972
AKEIVEL e e
Arets afskrivninger .........cocoveiiiiniininiinennnn. 336.196 476.655 10.258
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018............. 2.031.230 975.435 362.894
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.......... 20.225.727 7.358.253 139.627
Finansielle leasingaktiver........ccoovvvviinninnnnn.. 3.721.000
Moderselskabet
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
KoStPris 1. JUli 2017 .ccnneieii i e e 22.256.957 516.321
F i ot L3 T T PP 0 -29.533
Kostpris 30. juni 2018.......couiiiiiiiiiiiiii i 22.256.957 486.788
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017....ccceiiiiiiiiiiiiiiiinenneenan, 1.771.546 366.436
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -29.533
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiiniiiiieieeeee e, 259.684 10.258
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.........ccceviviiiiiiiiinnnnnn, 2.031.230 347.161
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........ccccevieiinennnnnn. 20.225.727 139.627
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
KOSEPIIS 1. JULT 2017 ettt ieet et et et et ee et eeteeneeeneeaneeaneeaneeanneannenn 66.476.000
F N T L o T« S P PO PPP -3.476.000
Kostpris 30. juni 2018.......oiuiiitiiitiiitiiit i eenteenteenteeneeeeeeneeaneeanneaneens 63.000.000
Arets NEASKIIVIING .. .uvnieiiee ettt e aene e 12.500.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriireieeaaaes 12.500.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 50.500.000

16
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NOTER

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb, udgar

40.500 tkr.

Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender i Lejedepositum og
datter- tilknyttede andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2017 ..ceueiiriiieiiiiiiiiieneeeneeens 4.437.384 6.000.000 4.177.009
TilGaNG .ot ieii i e eereeenaeeaas 4.000.000 0 0
AfGANG. . et -125.000 -6.000.000 -4.177.009
Kostpris 30. juni 2018..........cceviviviinnennnnn.. 8.312.384 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018.......... 8.312.384 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
MMC Group ApS, Middelfart..........cceevnvennnn... 52.322.220 -12.497.368 51 %
MM Bioenergi ApS, Middelfart............cc..c...en. 678.326 -444.617 100 %
Brofrihed ApS, Middelfart...........ccoevvvevinnnen.. 3.175.983 27.873 100 %
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af periodens uafsluttede
produktion......cccoveviiiiiiiiiiennnn... 812.700 349.125 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 812.700 349.125 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............ 812.700 349.125 0 0
812.700 349.125 0 0

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Udlan til kapitalejer forrentes pa markedsvilkar med 2% p.a.. Der er ikke stillet sikkerhed for

lanet.

17
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Udskudte skatteaktiv vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier

pa materielle anlaegsaktiver,
underskud til fremfarsel

herunder

indregnede finansielle

leasingkontrakter samt

Udskudt skatteaktiv 1. juli............
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen.........cccoeeeen....
Arets udskudte skat i egenkapitalen.
Afgang udskudt skat....................

Udskudt skatteaktiv 30. juni........

Udskudt skatteaktiv forventes anvendt ved realisation af aktiver inden for en 3 til 5 arig
periode, hvorfor udskudt skat er afsat i balancen

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 200 stk. anom. 1.000 Kr.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnan.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter.........
Selskabsskat.......ccovvviiiinniinnnnnnn.
Andengaeld.....cvvvnviiiiiiiiiiniinn,
Leasingforpligtelser.....................

Geeld til realkreditinstitutter.........
Selskabsskat......ccvvvviiviiinnnnnnnnnnn
Andengaeld.....covviiiiiiiiiiiiiii,

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
15.998 -2.353.972 387.173 331.263
92.610 980.337 61.978 55.910
0 1.389.633 0 0
140.616 0 0 0
249.224 15.998 449.151 387.173
2018 2017
kr. kr.
200.000 200.000
200.000 200.000
Koncernen
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
10.090.528 1.700.000 0 1.470.304
4.352.076 0 0 0
5.247.867 2.730.917 0 0
2.690.718 3.127.723 674.879 0
22.381.189 7.558.640 674.879 1.470.304
Moderselskabet
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
1.700.000 1.700.000 0 1.470.304
4.352.076 0 0 0
5.247.867 2.730.917 0 0
11.299.943 4.430.917 0 1.470.304
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13

Eventualforpligtelser

| forbindelse med salg af underliggende driftsselskaber, har moderselskabet afgivet solidarisk
selvskyldnerkaution overfor kgbers eventuelle krav indtil 30. juni 2020, hvor kautionen,
safremt der ikke er fremsat krav fra kabers side, bortfalder i sin helhed. Kautionen er pr. 30.
juni 2018 maksimeret til 15.000 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Moderselskabet har til sikkerhed for alt mellemvaerende med Nykredit Bank deponeret 271
tkr. i likvide beholdninger samt 20.196 tkr. i vaerdipapirer.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 1.700 tkr., er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 6.608 tkr.

Neaertstaende parter 15
Koncernens neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Mogens Dreyer Marxen, Brovej 10, 5464 Brenderup, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 16
Koncernen har et tilgodehavende pa 50,5 mio. kr opstaet i forbindelse med salg af
datterselskabet i regnskabsaret 2016/17, hvoraf 12,5 mio. kr. vedrgrer en earnout aftale,

baseret pa indtjening og vaekst i det solgte datterselskab i regnskabsarene 2017/18 samt
2018/19. Vaerdien er baseret pa et skan foretaget af ledelsen ud fra forventningerne til den
fremtidige indtjening i datterselskabet. Som felge heraf er der en vis usikkerhed ved
indregning af tilgodehavendet fra salget, opfart som finansielle anlaegsaktiver i balancen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for WKT Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden WKT Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori WKT Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0O tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40-100 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......ccceeiiiiiiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre tilgodehavender omfatter tilgodehavender, som indregnes og males til kostpris. Tilgodehavender
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



