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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Valeur Holding ApS
Lyngbyvej 9

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 26033578
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsér: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Karin Valeur

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Valeur Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23.05.2016

=

irektion

QQQ&

Karin Valeur
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Valeur Holding ApS

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Valeur Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 3 1.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette
krzver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende cfter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 23.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Bach
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestér i at eje anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 614 tkr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsztning og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv. 1 posten indgér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet

under omsatningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

sombheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtazgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtzgter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
tegter, nettokursgevinster vedrarende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vardipapirer, geld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleg under acontoskatteordnin-

gen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold ti] disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke den pagzldende virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmzssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre vaerdi med fradrag eller tilleg af urealiserede, forholdsmzssige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre verdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmessige, negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dzekke den pagzldende

associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s®dvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemzssige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfoarselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
1 balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter barsnoterede verdipapir, der

méles til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab (65.625) (9.375)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (14.800) 0
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.070.303 1.044.244
Andre finansielle indtzgter 464.488 433.531
Andre finansielle omkostninger (965.120) (31.773)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 489.246 1.436.627
Skat af ordinart resultat 1 124.737 (96.314)
Arets resultat 613.983 1.340.313
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 1.137.417
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.070.303 1.044.244
Overfort resultat (1.456.320) (841.348)
613.983 1.340.313
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
35.200 0

1.106.567 1.856.664

0 1.543.580

2 1.141.767 3.400.244
1.141.767 3.400.244

1 1

124.576 0

17.010 7.031

130.000 8.686

271.587 15.718

6.153.040 8.219.152
6.153.040 8.219.152

3.673.354 128.068
10.097.981 8.362.938
11.239.748 11.763.182
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 138.890 138.890
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 982.976 1.733.073
Overfort overskud eller underskud 9.108.507 8.744.427
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.137.417
Egenkapital 11.230.373 11.753.807
Anden geld 9.375 9.375
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.375 9.375
Gezldsforpligtelser 9.375 9.375
Passiver 11.239.748 11.763.182

Eventualforpligtelser 3
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte

Udloddet udbytte fra associerede virk-
somheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve
for netto-
opskriv- Overfart  Forslag til

Virksom- ning efter overskud udbytte for
hedskapi- indre var- eller un-  regnskabs-

tal  dis metode derskud aret Ialt

kr. kr. kr. kr. kr.

138.890 1.733.073 8.744.427 1.137.417  11.753.807

0 0 0 (1.137.417)  (1.137.417)

0 (1.820.400) 1.820.400 0 0

0 1.070.303 (1.456.320)  1.000.000 613.983

138.890 982.976 9.108.507 1.000.000  11.230.373
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Noter

1. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

ZEndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere &r

2. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Arets nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Dattervirksomheder:
Karin Valeur ApS

Associerede virksomheder:
Valeur A/S

2015 2014
kr. kr.
0 96.314
(124.576) 0
(161) 0
(124.737) 96.314
Kapitalande- Kapitalande-
le i tilknytte- le i associere-
de virksom- de virksom- Andre tilgo-
heder heder dehavender
kr. kr. kr.
0 123.591 1.543.580
50.000 0 26.660
0 0 (1.570.240)
50.000 123.591 0
0 1.733.073 0
0 1.070.303 0
0 (1.820.400) 0
0 982.976 0
(14.800) 0 0
(14.800) 0 0
35.200 1.106.567 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Aarhus ApS 100,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Aarhus A/S 50,00
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Noter

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2015 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for

disse selskaber.



