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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for Nordea Private
Equity | A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 21/03/2019

Direktion

Jacob Christen Estrup

Bestyrelse

Jakob Jessen Jacob Christen Estrup
Formand

Alf Richard Wanamo
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalggernei NORDEA PRIVATE EQUITY | A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NORDEA PRIVATE EQUITY | A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 21/03/2019

Erik Stener Jargensen , mne9947 Benny Voss, mnel5009
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets eneste aktivitet er at indga som komplementar i Nordea Thematic Fund of Funds | K/S.

Den gkonomiske stilling
Selskabet har i 2018 et underskud pakr. -21.182 (2017: kr. 6.424.545), hvilket er som forventet.

Resultatdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales kr. O i udbytte og overferes kr. -21.182 til
overfert resultat. Herefter udger egenkapitalen pr. 31. december 2018 kr. 2.994.837 (2017: kr. 5.516.019).

Ejerforhold
Hele selskabets kapital ges af Nordea Private Equity Holding A/S, der er et helgjet dattersel skab
af Investment Management AB, der er et helgjet dattersel skab af Nordea Asset Management Holding AB.

Fremtidig udvikling
Selskabets resultat for 2019 afhaanger af, hvorvidt der realiseres investeringer i Nordea Thematic Fund of
Funds | K/Si |gbet af 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle tilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger elsen

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtasgter bestar af modtaget carried interest fra Nordea Thematic Fund of Funds | K/Si
forbindel se med realisering af investeringer.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter revisionshonorar, gebyr til Erhvervsstyrelsen og bankgebyr.

Andrefinansielle indtasgter og evrige finansielle omkostninger

Andre finansielle indtasgter og @vrige finansielle omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
bevamgel ser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Egenkapital —udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Tilgodehavende skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
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vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Selskabet indgér i sambeskatningen med danske dattersel skaber og filialer af Nordea Bank Abp, Finland.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 26019303
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
Kr. Kr.
Andre driftSindtaater .....c.oooeeieecece 1 0 8.160.771
Bruttor @SUITAL .......cceecieieesieeieeesee e 0 8.146.374
Andre driftSOMKOSININGEr .......covevieeieriee e -14.816 -14.397
Resultat af ordinaar primaer drift ......cccoveiiieiiece e, -14.816 8.146.374
Andrefinansielle iNdtaagter ..., 0 99.591
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......ooeeieiieieresee e -13.043 -9.018
Ordinaert resultat far skat ... -27.859 8.236.947
SKat af ArEtSTESUIAE ......ovveveeeeeeieececee et 2 6.677  -1.812.402
ATEISTESUIAL oot -21.182  6.424.545
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceuenee 0 2.500.000
OVEITAIT reSUITAL .....ooeeeieeece e -21.182 3.924.545
= SRR -21.182 6.424.545
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Tilgodehavende skat .........cccveveeiiiiiie e

Tilgodehavender 1 alt ...,
Likvide beholdninger ........ccooieeiiece e

Omsaetningsaktiver i alt .....ccccoevceiveie e

Aktiver i alt

Note 2018
kr.
6.129

6.129
3.060.004
3.066.133

3.066.133
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2017
kr.
2.420.906

2.420.906
3.166.059
5.586.965

5.586.965
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat ......ccvveen.

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNg ..occoceeevieciiieiens

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2018
kr.

3 500.000
2.494.837

0

2.994.837

71.296

71.296

71.296

3.066.133
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2017

kr.
500.000
2.516.019
2.500.000

5.516.019

70.946

70.946

70.946

5.586.965

CVR-nr. 26019303



Side 13 af 15

Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

For edl et
Registreret
?(gapital Overfort irl:grbe)g#(it | alt
mv. resultat under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......cccoeveveviere e 500.000 2.516.019 2.500.000 5.516.019
Betalt udbytte ........cceeeveiieieeeceeceee e 0 0 -2.500.000 -2.500.000
ArEtSresultal ......oc.oveeveeeeeeeeeeeeeececeeeeeee e 0 -21.182 0 -21.182
Egenkapital, Uultimo ........ccccoevviiieceee e 500.000 2.494.837 0 2.994.837
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Noter

1. Andredriftsindtaegter

| henhold til Limited Partnership Agreement vedr. Nordea Thematic Fund of Funds |
K/S (Fonden) har Nordea Private Equity | A/Sret til 10% af det af Fonden genererede
afkast, som overstiger 12% p.a. ogsa kaldet Carried Interest.

2. Skat af aretsresultat

2018 2017

Kr. Kkr.

Aktuel skat 6.129  -1.812.402

Skat vedr. tidligere & 548 0

| alt 6.677  -1.812.402
3. Registreret kapital mv.

31. dec 3l.dec

2018 2017

Aktiekapitalen er fordelt siledes: kr. kr.

A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 kr. 500.000 500.000

| alt 500.000 500.000

Der har ikke vaaret aandringer i selskabets aktiekapital i de seneste fem regnskabsar.

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er komplementar i Nordea Thematic Fund of Funds | K/S og hadter
ubegraanset for kommanditsel skabet.

Selskabet indgér i sambeskatningen med danske dattersel skaber og filialer af Nordea
Bank Abp, Finland. Selskaberne hadfter ubegraanset og solidarisk for danske

sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter indenfor sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede nettotilgodehavende over for SKAT udger
406 mio. kr. pr. 31. december 2018 (2017: nettotilgodehavende 473 mio. kr.).
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfare, at sel skabernes hadftel se udger et starre
eller mindre belab.
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5. Oplysning om g erskab

Selskabet har registreret fglgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Nordea Private Equity Holding A/S (100%)

c/o Nordea Investment Management AB, Denmark
Filial af Nordea Investment Management AB, Sverige
Strandgade 3

1401 Kgbenhavn K

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........ccccceveeveece s 0

Selskabet har ikke haft ansatte i aret.
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