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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Hillerslev Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 8. december 2017

Direktion

Jorgen Gregersen

Bestyrelse

Jens Gregersen Ole Gregersen Jorgen Gregersen
Formand
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Den uafhzengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til aktiongererne i Hillerslev Holding A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hillerslev Holding A/S for regnskabséret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Thisted, den 8. december 2017

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Tom Hedegaard-Kristensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hillerslev Holding A/S
Hillerslevve;j 1
7700 Thisted
CVR-nr.: 26 01 90 87
Hjemsted: Thisted
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Jens Gregersen, Formand
Ole Gregersen
Jorgen Gregersen
Direktion Jorgen Gregersen
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thyparken 10
7700 Thisted
Dattervirksomheder Maskinfabrikken Hillerslev A/S, Hillerslev, Danmark

Hillerslev Ejendomme ApS, Hillerslev, Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hillerslev Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Hillerslev Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 5



BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Hillerslev Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16
Andre eksterne omkostninger -11.175 -12.273
Resultat for finansielle poster -11.175 -12.273
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.658.280 3.411.509
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.930 666
Andre finansielle indtegter 4.874 11.410
@vrige finansielle omkostninger -10.361 -4.044
Resultat for skat 3.643.548 3.407.268

2 Skat af arets resultat 3.251 563
Arets resultat 3.646.799 3.407.831

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 658.280 2.511.509
Udbytte for regnskabsaret 374.586 366.616
Overfores til overfort resultat 2.613.933 529.706
Disponeret i alt 3.646.799 3.407.831
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Balance 30. september

Aktiver
2017 2016

Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.188.467 14.530.187
Finansielle anlaegsaktiver i alt 15.188.467 14.530.187
Anlzgsaktiver i alt 15.188.467 14.530.187
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.261.387 2.721.448
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.042.355 0
Andre tilgodehavender 2.499 8.138
Tilgodehavender i alt 2.306.241 2.729.586
Likvide beholdninger 13.247.213 9.933.709
Omsatningsaktiver i alt 15.553.454 12.663.295
Aktiver i alt 30.741.921 27.193.482
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Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.188.467 2.530.187
Overfort resultat 25.775.119 23.161.186
Foresléet udbytte for regnskabsaret 374.586 366.616
Egenkapital i alt 29.838.172 26.557.989
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 894.374 626.743
Anden gald 9.375 8.750
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 903.749 635.493
Gealdsforpligtelser i alt 903.749 635.493
Passiver i alt 30.741.921 27.193.482
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
4 Eventualposter
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Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-

Virksomhedska-  efter den indre te for regnskabs-
pital veerdis metode Overfort resultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2015 500.000 0 22.650.158 361.544 23.511.702
Udloddet udbytte 0 0 0 -361.544 -361.544
Overfort fra resultatdisponeringen 0 2.511.509 529.706 366.616 3.407.831
Korrektion primo 0 18.678 0 0 18.678
Korrektion primo 0 0 -18.678 0 -18.678
Egenkapital 1. oktober 2016 500.000 2.530.187 23.161.186 366.616 26.557.989
Udloddet udbytte 0 0 0 -366.616 -366.616
Overfort fra resultatdisponeringen 0 658.280 2.613.933 374.586 3.646.799
500.000 3.188.467 25.775.119 374.586 29.838.172
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal og hovedaktivitet er som holdingselskab, via datterselskab, at drive handel,
handverk og industri.

2016/17 2015/16
2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -3.251 -563
-3.251 -563
30/9 2017 30/9 2016

3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 12.000.000 12.000.000
Kostpris 30. september 2017 12.000.000 12.000.000
Veardireguleringer 1. oktober 2016 2.530.187 18.678
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.658.280 3.411.509
Udbytte -3.000.000 -900.000
Opskrivninger 30. september 2017 3.188.467 2.530.187
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 15.188.467 14.530.187

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Maskinfabrikken Hillerslev A/S, Hillerslev,
Danmark 100 % 11.782.725 3.507.715
Hillerslev Ejendomme ApS, Hillerslev, Danmark 100 % 3.405.742 150.565
15.188.467 3.658.280

4. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

4. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 894 t. kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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