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SAAK Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2018 - 30. april 2019 for
SAAK Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj

2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Segnderborg, 30. september 2019

Direktionen:

Svend-Aage Kjzer

Bestyrelsen:

Jgrgen Meyer Svend-Aage Kjaer Jytte Kjeer

Formand
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SAAK Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SAAK Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAAK Holding A/S for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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SAAK Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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SAAK Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Segnderborg, 30. september 2019

Dansk Revision Sgnderborg
godkendt revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 30816471

Flemming Wildenradt
Registreret revisor
mnel2610
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SAAK Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje aktier i tilknyttede og associe-

rede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det krasever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det udmeldte i sidste &rs

arsrapport.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Resultatet for de kommende ar forventes positivt, men mindre end de seneste ar, som fglge af a&ndring i kon-

cernen.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Arets resultat har udviklet sig i henhold til de forventninger, som blev beskrevet 2017/18.
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SAAK Holding A/S

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

SAAK Holding 100%| KS International
A/S A/S

100% | Stpdagervej3
ApS

100% | Sejrsvej 41-43
ApS

80% Syd Design
A/S

Dansk Kassesys-

0,
>0% stem A/S

33,33% Rikli Invest
ApS

100%

100%

Ngrrekobbel 7B
ApS

100%

Ngrrekobbel 11
ApS

Ngrrekobbel 7D
ApS
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK

Resultatopggrelse

Resultat af primaer drift -86 -38 -40 -45 -41
Resultat af finansielle poster 6.613 5.913 2.772 1.787 1.184
Arets resultat 6.522 5.877 2.686 1.774 1.132
Balance

Omsaetningsaktiver 27.088 11.522 9.254 4.323 5.366
Aktiver i alt - balancesum 35.787 33.741 23.108 16.973 17.737
Egenkapital 31.096 24.680 18.906 16.321 15.040
Langfristede geeldsforpligtelser 2.507 4.017 3.858 119 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.183 5.045 345 532 2.697
Nggletal i %

Afkastningsgrad -0,2 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2

Resultat fgr finansielle poster i procent af

samlede aktiver

Bruttoresultat i procent af nettoomsaet-

ning

Likviditetsgrad 1.240,6 228,4 2.685,9 812,1 199,0

Omseaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 86,9 73,1 81,8 96,2 84,8
Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalforrentning 23,4 27,0 15,2 11,3 7,8

Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere 1 1 1 1 1

Nggletal fglger i al veesentlighed

Finansforeningens anbefalinger
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Bruttofortjeneste -85.689 -38
Resultat fgr finansielle poster -85.689 -38
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.796.136 5.167
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 725.444 663
1 Finansielle indteegter 614.629 257
Finansielle omkostninger -523.500 -175
Resultat fgr skat 6.527.020 5.875
2 Skat af arets resultat -4.600 2
Arets resultat 6.522.420 5.877
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.000.000 106
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -1.113.067 5.831
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 6.635.487 -60
Resultatdisponering i alt 6.522.420 5.877
3 Antal beskaftigede
Dansk D> GG:
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.272.157 16.473

Kapitalandele i associerede virksomheder 5.426.508 5.746

Finansielle anlaegsaktiver 8.698.665 22.219

Anlaegsaktiver i alt 8.698.665 22.219

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.055.124 5.407

Andre tilgodehavender 3.750.000 0

Tilgodehavender 8.805.124 5.407

Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.185.312 2.342

Vardipapirer og kapitalandele 8.185.312 2.342

Likvide beholdninger 10.097.908 3.774

Omsaetningsaktiver i alt 27.088.344 11.522

Aktiver i alt 35.787.009 33.741
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april
Virksomhedskapital 750.000 750
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 231.717 7.484
Overfgrt resultat 29.114.422 16.340
Foreslaet udbytte 1.000.000 106
Egenkapital i alt 31.096.139 24.680
Kreditinstitutter 2.420.349 2.762
Selskabsskat 87.054 1.254
6 Langfristede geeldsforpligtelser 2.507.403 4.017
Kreditinstitutter 323.600 300
Geeld til tilknyttede virksomheder 591.498 3.928
Selskabsskat 1.248.369 787
7 Periodeafgraensningsposter 20.000 30
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.183.467 5.045
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 4.690.870 9.061
Passiver i alt 35.787.009 33.741
8 Eventualforpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. maj - 30. april
Virksomhedskapital, primo 750.000 750
Virksomhedskapital 750.000 750
Datterselskabsreserver, primo 7.483.741 2.963
Modtaget udbytte fra kapitalandele -6.196.948 -1.310
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdisponering) 57.991 0
Arets henlaeggelse til reserve -1.113.067 5.831
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 231.717 7.484
Overfgrt resultat, primo 16.339.978 15.090
Modtaget udbytte fra kapitalandele 6.196.948 1.310
Arets henlaeggelse til reserve -57.991 0
Arets overfgrte resultat 6.635.487 -60
Overfgrt resultat 29.114.422 16.340
Foreslaet udbytte, primo 105.800 103
Udbetaling af udbytte -105.800 -103
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 106
Foreslaet udbytte 1.000.000 106
Egenkapital i alt 31.096.139 24.680
Dansk D> GG:
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18

Note  Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 6.522.420 5.877
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -5.796.136 -5.167
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -725.444 -664
Finansielle indteegter -614.629 -257
Finansielle omkostninger 523.500 175
Skat af arets resultat 4.600 10
Reguleringer -6.608.109 -5.903
/Z&ndring i tilgodehavender -2.993.871 155
/Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser -3.532.854 3.817
Zndring i driftskapital -6.526.725 3.972
Koncerntilskud -300.000 0
Indtaegter af andre kapitalandele 277.800 51
Renteindbetalinger og lignende 336.829 206
Renteudbetalinger og lignende -523.500 -175
Rentebetalinger og lignende -208.871 82
Betalt skat -904.966 -6
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -7.726.251 4.022
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -55.000 -3.844
Salg af finansielle anlaegsaktiver 14.200.000 0
Modtaget udbytte fra finansielle anlaegsaktiver 6.196.948 1.310
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 20.341.948 -2.534
/Zndring i langfristet gaeld -341.857 -309
Betalt udbytte -105.800 -103
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -447.657 -412
Zndring i likvider 12.168.040 1.076
Likvider primo 6.115.180 5.039
Likvider ultimo 18.283.219 6.115
Zndring i likvider 12.168.040 1.076
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 137.998 115
Andre finansielle indteegter 476.631 142
Finansielle indtaegter i alt 614.629 257
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 6.820 10
Regulering af tidligere ars skat -2.220 -12
Skat af arets resultat i alt 4.600 -2
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 10.815.354 10.788
Tilgang i arets lgb 55.000 27
Afgang i arets Igb -6.265.354 0
Kostpris 30. april 4.605.000 10.815
Veardireguleringer 1. maj 5.657.540 1.770
Arets resultatandel 383.817 5.208
Verdiregulering pa afhaendede aktiver -2.522.327 0
Udloddet udbytte -5.096.948 -1.280
@vrige egenkapitalbevaegelser 245.076 -41
Verdireguleringer 30. april -1.332.842 5.658
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 3.272.157 16.473
Navn Hjemsted Ejerandel
KS International A/S 6400 Sgnderborg 100%
Stgdagervej 3 ApS 6400 Spnderborg 100%
Sejrsvej 41-43 ApS 6470 Sydals 100%
Syd Design A/S 6400 Sgnderborg  80%
Dansk D> GG:
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SAAK Holding A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 3.861.948 45
Tilgang i arets lgb 0 3.817
Kostpris 30. april 3.861.948 3.862
Veardireguleringer 1. maj 1.884.192 1.251
Arets resultatandel 1.036.344 1.425
Udloddet udbytte -1.100.000 -30
@vrige egenkapitalbevaegelser -255.976 -761
Verdireguleringer 30. april 1.564.560 1.884
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 5.426.508 5.746
Navn Hjemsted Ejerandel
Dansk Kassesystem A/S 6400 Spnderborg 50%
Rikli Invest ApS 6400 Spnderborg 33,33%
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 1.126.000 1.534
7 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter 20.000 30
Periodeafgransningsposter i alt 20.000 30
8 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for associeret virksomhed Rikli Invest ApS” engagement med kreditfor-
ening, max. 9.856 TDKK.
Selskabet har stillet kaution for alt mellemvaerende med tilknyttet virksomhed KS International A/S’
pengeinstitut.
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden KS International A/S, Stgdagervej 3 ApS, Syd De-
sign A/S og Sejrsvej 41-43 ApS. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk
med disse selskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sam-
beskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af |an samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede- og associerede virksomheder
Resultater fra tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise
andel af virksomhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets
resultat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaes-
sige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne
avancer eller tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaert over den gkonomiske
brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virk-

somheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vardi, som de har pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-
sielle indtaegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

@ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
tegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
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beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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