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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Morten Oxlund Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 5. februar 2018

Direktion:

Morten Oxlund



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Morten Oxlund Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Morten Oxlund Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 5. februar 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33761
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er besiddelse af kapitalandele og drift og udlejning af
investeringsejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi og en forventning af
fremtidig salgspris. | den udstraekning markedsrenter andrer sig og en investors rentekrav andres,
eller ejendommenes forhold i gvrigt aendres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiiii i e eieees
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme...................

DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................
Andre finansielle indtaegter......coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiinriiiiiiiiiiiiiieeitieenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiiiineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiniiiiiieeii ettt eae e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........cccvveveveininreninnenens
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaEIdiS MELOAE. . it i i e enaas
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiii e

Note

2016/17
kr.

2.429.783

-13.832
186.452

2.602.403
1.726.754
0

42.243
-807.396
3.564.004
-397.086

3.166.918

200.000

499.151
2.467.767

3.166.918

2015/16
kr.

342.196

-13.832
-307.825

20.539
3.464.657
-308.906
49.356
-882.643
2.343.003
178.804

2.521.807

100.000

3.420.403
-998.596

2.521.807
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Investeringsejendomme

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder...........ccccceveeee..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAGSAKTIVER..............

Handelsvarer..........ccco......

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............
Likvider...........coooeiiiiinnn
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER...........oooiiii,

Note 2017
kr.

112.902
20.560.000
3  20.672.902

2.035.144
33.741.194
4 35.776.338

56.449.240

1.395.866
1.395.866

12.500
26.751
1.246.111
1.730.313
21.755
3.037.430

2.288

4.435.584

60.884.824

2016
kr.

36.734
20.351.800
20.388.534

1.941.867
35.705.409
37.647.276

58.035.810

1.395.866
1.395.866

0

715.564
1.643.197
1.695.073
16.808
4.070.642

2.288

5.468.796

63.504.606
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes

EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 5
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininenn.
BanKLAN. .. .ot
GaeldSbreV. . i e
Negativ go0dWill.....ooiiiiiiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 6
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccocvviiviiiiiiiiiinnn.. 6
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiinn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Medarbejderforhold 9

2017
kr.

250.000
30.620.204
6.651.190
200.000

37.721.394

10.658.617
9.100.075
2.334.046

470.765
22.563.503

295.000
8.010

0
284.117
12.800
599.927

23.163.430

60.884.824

10

2016
kr.

250.000
32.225.053
4.183.423
100.000

36.758.476

11.004.848
9.482.775
2.953.555

941.530
24.382.708

1.322.000
0

725.000
303.622
12.800
2.363.422

26.746.130

63.504.606
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NOTER
2016/17 2015/16
kr. kr.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... 693.755 420.608
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............ 1.032.999 3.044.049

1.726.754 3.464.657

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininineenns. 397.086 -178.804
397.086 -178.804

Materielle anlasgsaktiver
Andre anleeg,

driftsmateriel og Investerings-

inventar ejendomme

Kostpris 1. oktober 2016.......coeriiiiiiiiiiiiiniiieeieineeanenes 259.163 17.076.463
B LK== = P PP PP 90.000 21.748
N £ - - B P -170.000 0
Kostpris 30. september 2017.........cveiiiiiiiiiiiieninnennnnennns 179.163 17.098.211
Opskrivninger 1. oktober 2016........ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenn. 0 3.275.337
Arets OpsKIVIINGET .. ..ivnieiiieiieie e 0 186.452
Opskrivninger 30. september 2017.........ccccvvvieiiiineinnnnnn. 0 3.461.789
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016........cccevviiiiiiiiiiiinnn., 222.429 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -170.000 0
Arets afsKriVNINGEr . .uvviiiie e aas 13.832 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2017....................... 66.261 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.................... 112.902 20.560.000

Dagsveerdi for boligejendomme
Boligejendommene er beliggende i Vejen. Boligejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp
af forventet salgspris pa lejlighederne i ejendommen.

Lejligheder i ejendommene er udlejet pa tidsbegransede kontrakter, og derfor vil de kunne
saelges med forholdsvis kort varsel i frihandel til privat beboelse.

Prisen er baseret pa faktiske salgspriser pa fuldt sammenlignelige lejligheder i samme
omrade. Herfra er beregnet en m2-pris som vaerdiansattelsen bygger pa.

Dernaest er foretaget en sammenligning med det generelle marked og konstateret at priserne
svarer til det niveau.

Dagsvaerdi for kontor detail ejendom

Ejendommen er beliggende i Vejen. Ejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en
afkastbaseret vaerdianseaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af
investeringsejendommens driftsafkast og et fast afkastningskrav.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 6,75%, som er fastlagt under hensyntagen til de
geldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendommenes stand og
beliggenhed.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns 1.565.513 2.915.180
LI == 0T N 25.100 204.677
F i T | o T« S PP PPt -25.100 -1
Kostpris 30. september 2017 ........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiienninennns 1.565.513 3.119.856
Opskrivninger 1. oktober 2016.......ccvviviiiieiiiiiiiineerennnnnennns 376.354 32.790.229
Praksisandring.......ceeeeiieieeiiiiieeiiiiiieeieiiieeeeeeainnaeeens 0 -2.104.000
Udloddet resultat .......ccovniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -600.478 0
Arets OpSKIIVIINGET «..viviiii e 693.755 562.234
Opskrivninger 30. september 2017.........c.ccceviiiiiiinninnnnnn. 469.631 31.248.463
Arets NedsKriVIING. ... .ucvnieiiie e 0 627.125
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. september 2017........ 0 627.125
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.................... 2.035.144  33.741.194
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 30. september
2016, 0eeeieeiiiiiiiieenieenanes 250.000 32.225.053 4.183.423 100.000 36.758.476
Praksiseendringer-................. -2.104.000 -2.104.000
Korrigeret egenkapital 1.
oktober 2016.......cccvuvennennns 250.000 30.121.053 4.183.423 100.000 34.654.476
Betalt udbytte..................... -100.000  -100.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 499.151 2.467.767 200.000 3.166.918
Egenkapital 30. september
0 250.000 30.620.204 6.651.190  200.000 37.721.394
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter...... 11.246.848 10.953.617 295.000 9.400.000
Banklan.........cceeveeninininnnnnnnn. 10.562.775 9.100.075 0 9.100.000
Geeldsbrev....ccovvveiviiiiiinannen.. 2.953.555 2.334.046 0 2.334.046
Negativ goodwill..................... 941.530 470.765 0 0
25.704.708 22.858.503 295.000 20.834.046

12

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.

Kaution

Selskabet har afgivet selvskylderkaution for TC Oxlund A/S’ mellemvarende med
pengeinstitutter pa i alt 1.564 tkr. pr. 30. september 2017.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Oxdal A/S, Oxdal Ejendomme A/S, Oxdal Vest
A/S pa alt mellemvarende med pengeinstitutter pa i alt 19.226 tkr. pr. 30. september 2017.

Selskabet har afgivet hensigtserklaering overfor pengeinstituts mellemvarende med Oxdal
A/S.

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med en restlgbetid pa 11 maneder med en samlet
restleasingydelse pa 279 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne og haefter solidarisk for de skatter, som
vedrerer sambeskatningen. Pr. 30. september 2017 udger skatten 0O kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 10.953 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2017 udger 20.560 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 3.500 tkr., der er givet pant i ovennavnte
grunde og bygninger. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut
paialt 1.877 tkr. pr. 30. september 2017.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015/16: 1)

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Morten Oxlund Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

. Koncernen har herudover tidligere valgt at diskontere udskudt skat, idet diskontering af
udskudt skat blev vurderet at give et mere retvisende billede af virksomhedens finansielle
stilling. Jf. ny ARL er dette ikke laengere muligt, hvorfor udskudt skat skal indregnes til nominel
veerdi.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger en reduktion af egenkapitalen primo pa -
2.104.000 kr.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Ejendomme til videresalg males til kostpris.

Kostpris for ejendomme til videresalg omfatter kostpris samt direkte og indirekte omkostninger knyttet
til anskaffelsessummen samt renter vedrgrende disse ejendomme.

Beholdning af tracer pa rod males til kostpris.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



