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Frandsen EL A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret
01.09.2016 - 31.08.2017 for Frandsen EL A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.08.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.09.2016 - 31.08.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 09.11.2017

Direktion

Niels Meidahl , Peter Frandsen T enrik Ramlov Hansen

formand

e

Knud Steen Degéfkolw
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Frandsen EL A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Frandsen EL A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frandsen EL A/S for regnskabsﬁret 01.09.2016 - 31.08.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.08.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret
01.09.2016 - 31.08.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet
Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
Arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

° Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p8 grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forblndelse overveje, om Iedelsesberetmngen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden m3de synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at Iedelsesberetnlngen er | overensstemmelse med
Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 09.11.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revijsi rselskab

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 125.691 126.286 107.998 76.248 51.245
Bruttoresultat 61.394 54.684 52.261 35.480 22.846
Driftsresultat 6.513 4.679 9.725 4.659 1.163
Resultat af finansielle
poster (148) (194) (142) (161) (17)
Arets resultat 4,925 3.408 7.234 3.491 805
Samlede aktiver 41.360 28.419 34.554 26.634 16.304
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 1.308 1.470 2.184 226 104
Egenkapital 12.425 10.408 12.576 8.491 5.000
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) e 140 112 80 &
Ngagletal
Bruttomargin (%) 48,8 43,3 48,4 46,5 44,6
Egenkapitalens forrentning
(%) 43,1 29,7 68,7 51,8 16,1
Soliditetsgrad (%) 30,0 36,6 36,4 31,9 30,7
Overskudsgrad (%) 5,2 3,7 9,0 6,1 2,3
Afkastningsgrad (%) 18,7 14,9 31,8 21,7 8,4
Branchegennemsnit
soliditetsgrad 35,0 34,0 32,8 32,5 31,2
Primeert resultat pr.
medarbejder 44,0 33,4 86,8 58,2 20,4
Branchegennemsnit
primeert resultat pr.
medarbejder 32,0 45,3 39,0 32,6 27,3

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015
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Nggletal

Bruttomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

QOverskudsgrad (%)
Afkastningsgrad (%)

Branchegennemsnit soliditetsgrad

Primaert resultat pr. medarbejder

Branchegennemsnit primaert resultat pr.

medarbejder

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Rrets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Driftsresultat x 100
Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Gennemsnitslige operationelle aktiver

Egenkapital
Samlede aktiver

Driftsresultat
Gns. antal medarbejdere

Primeert resultat
Gns. antal medarbejdere

Branchegennemsnit er tal fra El-installatgrbrancheanalysen udarbejdet af Deloitte.

Nggletal udtrykker
Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet
Virksomhedens afkast p8 investerede
aktiver

Branchegennemsnit

Driftsresultat pr. medarbejder

Branchegennemsnit
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er udfgrelse af ei-entrepriser, mindre el-installationsopgaver o.l.

Udover de generelle ydelser indenfor el-omrédet, tilbyder selskabet gennem specialafdelinger servicering
af privat-/erhvervskunder indenfor videoovervagning, tyveri-/brand alarmer og lignende komplekse lgsnin-

ger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p8 kr. 4.925 t.kr mod et overskud p& 3.408 t.kr i 2015/16. Ledelsen anser
3rets resultat for tilfredsstillende.

Ledelsens forventninger til 8ret var, at der kunne prasenteres et overskud pa niveau med 2014/15. Selskabet
har ikke kunnet form3, at praesentere et overskud pa dette niveau, men vurderer dog alligevel arets resultat
for tilfredsstillende, da man har faet formaet, at gge resultatet efter skat pa trods af en uaendret omsaetning.
Dette skyldes at man har haft fokus pa gget indtjening.

For fortsat at tiltreekke og fasholde kompetent personale er der afsat ressourcer til at sikre personalets trivsel,
efteruddannelse o.l.

Frandsen El A/S har i aret andret i ejergruppen saledes, at selskabets ejere nu bestar af Peter Frandsen og
Henrik Ramlov Hansen.

Frandsen El A/S vil fortsat vaere en professionel spiller pd det danske marked og vil std staerkt i forhold til,
at lgse komplekse og store opgaver indenfor el, sikring, knx, it-lgsninger o.l. med kunderne i fokus.

Selskabet modtog Glostrup Kommunes erhvervspris for 2016 samt Glostrup Kommunes CSR pris “for en
bemeerkelsesvaerdig indsats som en virksomhed, der udviser fiot socialt ansvar”.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ingen usikkerhed omkring indregning og maling i Frandsen El A/S’ 8rsresultat.

Frandsen EL A/S’ igangvaerende arbejder indeholder skgn over opggrelse af fzerdigggrelsesgraden, og dette
skan er foretaget ud fra forsigtighedsprincippet.

Uszdvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.08.2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for 2016/17 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Forventet udvikling

Der forventes at man | regnskabdret 2017/18 kan praesentere et overskud fgr skat pd ca. 6-8 mio. kr. Der-
udover forventer ledelsen en stigning i omsaetningen pa ca. 20 % i 2017/18. Selskabets ordrebeholdning
underbygger denne forventning.
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Ledelsesberetning

Saerlige risici
Selskabet har almindeligt forekommende forretningsmaessige og finansielle risici indenfor branchen. Der
forekommer ikke risici, som ikke er almindeligt forekommende for selskabets branche.

Videnressourcer

Frandsen El A/S vil Igbende udvikle/forbedre og vedligeholde ISO 9001 systemet samt indfri kundernes
forventninger til selskabets ydelser og leverancer i enhver henseende og derved skabe tillid til selskabets
faglige og markedsmaessige formden. Selskabet gnsker at kunderne far det indtryk og den oplevelse, at
deres synspunkter hgres og at samarbejdet foregar ukompliceret og professionelt.

Miljomaessige forhold
Frandsen EL A/S arbejder bevidst pd, at reducere miljg- og klimabelastningen ved udfgrsel af selskabets ar-
bejder. 1 alle projekter bliver der fra start til slut arbejdet med fokus pd, at reducere miljgpavirkningen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.

Nettoomsastning 125.691.041 126.286
Vareforbrug (55.894.486) (63.879)
Andre eksterne omkostninger (8.402.111) (7.723)

Bruttoresultat 61.394.444 54.684
Personaleomkostninger 1 (53.404.510) (48.476)
Af- og nedskrivninger 2 (1.477.397) (1.529)

Driftsresultat 6.512.537 4,679

Andre finansielle indtaegter 3 145.974 198
Andre finansielle omkostninger 4 (294.206) (392)

Resultat for skat 6.364.305 4.485
Skat af arets resultat 5 (1.439.409) (1.077)

Arets resultat 6 4.924.896 3.408
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Balance pr. 31.08.2017

2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.

Goodwill 552.419 311
Immaterielle anlaegsaktiver 7 552.419 311
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.879.887 3.157
Indretning af lejede lokaler 553.417 189
Materielle anlaegsaktiver 8 2.433.304 3.346
Deposita 171.752 136
Finansielle anlaegsaktiver 171.752 136
Anlaegsaktiver 3.157.475 3.793
Ravarer og hjeelpematerialer 1.648.000 1.134
Varebeholdninger 1.648.000 1.134
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.572.779 15.967
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 9 532.411 860
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.675.880 133
Andre tilgodehavender 25.250 7
Periodeafgransningsposter 10 65.297 105
Tilgodehavender 23.871.617 17.072
Likvide beholdninger 12.683.354 6.420
Omsaatningsaktiver 38.202.971 24.626
Aktiver 41.360.446 28.419
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Balance pr. 31.08.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Langfristede g=ldsforpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede g=eldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.

500.000 500

8.000.000 7.000

3.924.896 2.908

12.424.896 10.408

11 2.419.732 2.508

12 627.373 200

3.047.105 2.708

290.903 633

1.527.966 127

1.818.869 760

596.173 1.421

14.387.673 5.191

9.085.730 7.931

24.069.576 14.543

25.888.445 15.303

41.360.446 28.419
14
15
16
17
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Forslag til
Overfgrt udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 500.000 7.000.000 2.907.644 10.407.644
primo
Udbetalt ordinaert
0 0 (2.907.644) (2.907.644)
udbytte
Arets resultat 0 1.000.000 3.924.896 4.924.896
Egenkapital
500.000 8.000.000 3.924.896 12.424.896

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16
Note kr. t.kr.
Driftsresultat 6.512.537 4.679
Af- og nedskrivninger 1.477.397 1.529
Andringer i arbejdskapital 13 3.464.776 1.598
Pengestromme vedrgrende primaer drift 11.454.710 7.806
Modtagne finansielle indtaegter 145,975 198
Betalte finansielle omkostninger (294.206) (392)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (127.007) (1.869)
Pengestremme vedrgrende drift 11.179.472 5.743
Kagb mv. af immaterielle anleegsaktiver (500.000) 0
Kgb mv. af materielle anlaagsaktiver (1.308.498) (1.470)
Salg af materielle anlzegsaktiver 1.002.499 562
Kgb af finansielle anlzegsaktiver (35.643) 0
Pengestremme vedrgrende investeringer (841.642) (908)
Indg&else af leasingforpligtelser (1.166.402) 185
Udbetalt udbytte (2.907.644) (5.576)
Pengestremme vedrgrende finansiering (4.074.046) (5.391)
FEndring i likvider 6.263.784 (556)
Likvider primo 6.419.569 6.976
Likvider ultimo 12.683.353 6.420
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

3. Andre finansielle indteegter
Renteindteegter i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle indtaegter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
47.782.665 43.373
4.086.800 3.735
742.554 735
792.491 633
53.404.510 48.476
148 140
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
3.334.657 3.099.805
3.334.657 3.099.805
2016/17 2015/16
kr. t.kr.

258.331 200
1.134.592 1.186
84.474 143
1.477.397 1.529
2016/17 2015/16
kr. t.kr.

13.766 20

106 1
132.102 177
145.974 198
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Noter

2016/17 2015/16

kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 104.033 205
Valutakursreguleringer 534 0
@vrige finansielle omkostninger 189.639 187
294.206 392
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.527.966 127
Andring af udskudt skat (88.557) 950
1.439.409 1.077
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 3.924.896 2.908
Overfart resultat 1.000.000 500
4.924.896 3.408
Goodwiill
kr.
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.080.000
Tilgange 500.000
Kostpris ultimo 1.580.000
Af- og nedskrivninger primo (769.250)
Arets afskrivninger (258.331)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.027.581)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 552.419
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.020.497 456.547
Tilgange 888.500 419,998
Afgange (2.306.827) 0
Kostpris ultimo 6.602.170 876.545
Af- og nedskrivninger primo (4.863.163) (267.510)
Arets afskrivninger (1.078.974) (55.618)
Tilbagefgrsel ved afgange 1.219.854 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.722.283) (323.128)
Regnskabsmaessig veaerdi ultimo 1.879.887 553.417

Bogfgrt veerdi af [easingaktiver andrager 1.089 t.kr. pr. 31.08.2017.

9. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfgrte arbejder udggr 80.530 t.kr., fratrukket foretagne acontofaktureringer pa 79.998 t.kr.

10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalte omkostninger.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
11. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver (35.611) (26)
Materielle anlaegsaktiver (16.654) 33
Tilgodehavender 2.457.632 2.478
Galdsforpligtelser 14.365 23
2.419.732 2.508
Bevaegelser i ret
Primo 2.508.289
Indregnet i resultatopggreisen (88.557)
Ultimo 2.419.732
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Noter

12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab p8 et afsluttet projekt.

Andre hensatte forpligtelser er indregnet og mélt efter ledelsens bedste skgn over de forventede omkostnin-

ger.
2016/17 2015/16
kr. t.kr.

13. AEndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (513.873) (106)
Andring i tilgodehavender (6.799.102) 5.927
FEndring i leverandgrgaeld mv. 10.777.751 (4.223)
3.464.776 1.598

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Der pahviler selskabet en lejeforpligtelse pa 171 t.kr., hvilket svarer til 3 maneders husleje.

Herudover har selskabet en |leasingforpligtelse pd 789 t.kr. pr. 31.08.2017.

15. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Frandsen Holding ApS som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhald til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Arbejdsgarantier stillet overfor kunder udggr 25.146 t.kr. pr. 31.08.2017.
16. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Frandsen Holding ApS (majoritetsaktionaer), CVR-nr: 25 91 88 19, Roskilde.
Peter Frandsen (ultimativ ejer), Dronning Margrethes Vej 36, 4000 Roskilde.
Transaktioner med naertstaende parter er gennemfgrt pa markedsvilkar.

17. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Frandsen Holding ApS, Roskilde.



Frandsen EL A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggarelsen, ndr levering til kgber har fun-
det sted. Nettoomssaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
maéles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomseetningen, i takt med at produktionen
udferes, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsdret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-

ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primasre aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omszaetningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaagter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderseiskabet, Frandsen Holding ApS, og alle danske dattervirksomhe-
der. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsvaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10
ar. Brugstiderne revurderes &rligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

For aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restveerdier revurderes &rligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne

er lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det p& balancedagen udfgrte ar-

bejde.

Salgsvaerdien méles pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pé det
enkelte igangvaerende arbejde.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gaede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, nr de afholdes.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser elier som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligteiser, tab p& igangvaerende

arbejder for fremmed regning mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen maéles til tilbagediskonteret vaerdi.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pé et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, henszettes til daekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgasldende

arbejde.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pd tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestreamsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlsegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indgdelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeid.



