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Munkedal Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Munkedal Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegegrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erkizerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SV, den 26. maj 2016
Direktion

Klaus Munkedal
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Munkedal Holding ApS

Revisors erklezering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Munkedal Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Munkedal Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
pa grundlag af selskabets bogfering og avrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysning-
er.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af drsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 26. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
2576 91

Jeppg Pedersen
Registreret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Munkedal Holding ApS
Veaaddelsbsvej 94

5250 Odense SV

Telefon: 40175917

CVR-nr.: 2597 39 41
Regnskabsar; 1. januar - 31. december
Stiftet: 26. marts 2001
Hjemsted: Odense Kommune

Klaus Munkedal

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Munkedal Holding ApS



Munkedal Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel, administration, investering, finansiering og formueforvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.160.723, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 16.338.685.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.



Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december

Munkedal Holding ApS

Note 2015 2014

kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 26.771 53
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 387.266 -714
Finansielle indtaegter 2.416.456 2.794
Finansielle omkostninger -1.486.446 -1.548
Resultat for skat 1.344.047 585
Skat af arets resultat 2 -183.324 0
Arets resuitat 1.160.723 585
Foreslaet udbytte 50.600 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 387.266 -1.414
Overfart resultat 722.857 1.949

1.160.723 585




Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Munkedal Holding ApS

Note 2015 2014

kr. t.kr
1.625.000 2.200
0 0
1 1.625.000 2.200
3 3.887.370 3.499
3.887.370 3.499
5.512.370 5.699
3.319.475 2.963
0 144
38.811 0
3.358.286 3.107
10.792.724 8.509
10.792.724 8.509
327.870 2.352
14.478.880 13.968
19.991.250 19.667




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Banker

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

Munkedal Holding ApS

2015 2014
kr. tkr

125.000 125
1.887.370 1.500
14.275.715 13.553
50.600 50
16.338.685 15.228
1.939.361 2.564
1.939.361 2.564
55.000 0
1.000.000 1.103
70.285 0
2.503 -1
585.416 773
1.713.204 1.875
3.652.565 4.439
19.991.250 19.667




Munkedal Holding ApS

Noter til arsrapporten

1 Materielle anleegsaktiver

Andre anlasg,
Investeringseje  driftsmateriel
ndomme og inventar

kr. kr.
Kostpris 1. januar 2.413.885 88.714
Afgang i arets lgb -594.845 0
Kostpris 31. december 1.819.040 88.714
Af- og nedskrivninger 1. januar 213.885 88.714
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver -19.845 0
Af- og nedskrivninger 31. december 194.040 88.714
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 1.625.000 0
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 183.324 0

183.324 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.000.000 2.187
Afgang i arets lgb 0 -187
Kostpris 31. december 2.000.000 2.000
Veerdireguleringer 1. januar 1.500.104 2914
Arets afgang 0 -1.038
Arets resultat 387.266 -377
Veerdireguleringer 31. december 1.887.370 1.499
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 3.887.370 3.499




Munkedal Holding ApS

Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Munkedal ApS Odense Kommune 100% 3.887.369 387.266



Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Munkedal Holding ApS

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs-  indre veerdis Overfert  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 1.500.104  13.552.858 49900 15.227.862
0 0 0 -49.900 -49.900
0 387.266 722.857 50.600 1.160.723
125.000 1.887.370 14.275.715 50.600 16.338.685
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Munkedal Holding ApS

Noter til arsrapporten

5 Langfristede galdsforpligtelser

Gald Gaeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 2.663.506 1.994.361 55.000 0
2.663.506 1.994.361 55.000 0

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013
og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller
senere.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med ejerforening, er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 1.625.000 DKK. Pantet er maksimeret til 25.000
DKK.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der deponeret ejerpantebrev pa 2.000.000 DKK i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 1.625.000 DKK.

Selskabet har deponeret indestaender i pengeinstitut i alt 220.030 DKK for mellemvasrende med
pengeinstitut.

Selskabet har deponeret veerdipapirdepot i alt 10.792.722 DKK for mellemvaerende med pengeinstitut.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munkedal Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen bestar af huslejeindteegter, og periodiseres i forhold til lejekontrakterne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne "Indteegter af kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder”, "Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder” samt "Indtaegter af
kapitalandele i joint ventures".

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfeares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal, at opna afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejendomme
males ved ferste indregning til kostpris med tillaeg af omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen.
Investeringsejendomme indregnes efterfalgende til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgeres pa baggrund af en
cashflowmodel med at afkastkrav pa 4%.

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Kapitalandele i til knyt tede virk som he der

Kapitalandele i til knyt tede virk som he der males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes ind-
re veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i til knyt tede virk som he der overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i til knyt tede virk
som he der.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imedegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (barskurs) pa ba-
lancedagen.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamiingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udiast som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt tii amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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