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Munkedal Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Munkedal Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SV, den 12. marts 2019
Direktion

Klaus Munkedal
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Munkedal Holding ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i Munkedal Holding ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Munkedal Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
pa grundlag af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere
arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i re-
visorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integri-
tet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har
givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 12. marts 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Jeppe Pedersen
Registreret revisor
MNE-nr. mne33677
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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Munkedal Holding ApS

Munkedal Holding ApS
Veeddelgbsvej 94
5250 Odense SV

Telefon: 40175917

CVR-nr.: 2597 39 41
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 26. marts 2001

Hjemsted: Odense Kommune

Klaus Munkedal

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M



Munkedal Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel, administration, investering, finansiering og formueforvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 1.514.751, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 15.909.445.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Munkedal Holding ApS

Note 2018 2017
kr. t.kr.

Bruttotab -26.682 42
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder -689.291 95
Finansielle indtaegter 1.215.195 1.636
Finansielle omkostninger -2.301.221 -1.241
Resultat for skat -1.801.999 532
Skat af arets resultat 2 287.248 -98
Arets resultat -1.514.751 434
Foreslaet udbytte 54.000 53
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -689.291 95
Overfgrt resultat -879.460 286
-1.514.751 434
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Munkedal Holding ApS

Balance 31. december

Note 2018 2017
kr. t.kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 3 1.625.000 1.625
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0 0
Materielle anleegsaktiver 1.625.000 1.625
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 3.294.029 3.983
Finansielle anlagsaktiver 3.294.029 3.983
Anlaegsaktiver i alt 4.919.029 5.608
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 1
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.484.510 3.874
Udskudt skatteaktiv 287.248 0
Selskabsskat 96.137 46
Tilgodehavender 4.867.895 3.921
Veerdipapirer 8.291.792 10.597
Veaerdipapirer 8.291.792 10.597
Likvide beholdninger 765.257 471
Omseetningsaktiver i alt 13.924.944 14.989
Aktiver i alt 18.843.973 20.597
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Munkedal Holding ApS

Balance 31. december

Note 2018 2017
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.294.029 1.983
Overfort resultat 14.436.416 15.315
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 54.000 53
Egenkapital 15.909.445 17.476
Banker 1.592.561 1.689
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 1.592.561 1.689
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 100.000 100
Banker 233.783 312
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.500 3
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 87
Periodeafgraensningsposter 1.005.684 930
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.341.967 1.432
Gzeldsforpligtelser i alt 2.934.528 3.121
Passiver i alt 18.843.973 20.597
Eventualposter mv. 7

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopggarelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Munkedal Holding ApS

Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet ud-
ning efter den bytte for
Virksomheds- indre veaerdis Overfart regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 1.983.320 15.315.876 52.900 17.477.096
0 0 0 -52.900 -52.900
0 -689.291 -879.460 54.000 -1.514.751
125.000 1.294.029 14.436.416 54.000 15.909.445
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Munkedal Holding ApS

Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 98
Arets udskudte skat -287.248 0
-287.248 98

3  Aktiver der males til dagsveerdi

Investerings-

ejendomme
kr.
Kostpris 1. januar 1.838.885
Kostpris 31. december 1.838.885
Veerdireguleringer 1. januar -213.885
Veerdireguleringer 31. december -213.885
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.625.000

Oplysning om forudsatninger for dagsverdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Ejendommen er belliggende i Assens. Historisk set har det ikke veeret problematisk at udleje.
Der er anvendt afkastbaseret model af portefgljen forventede driftsafkast, og afkastkrav pa 4%.
Dette afkastkrav er lavere end markedsafkastet i omradet, men pa baggrund af ejendommens
unikke beliggenhed, og salgspriser for lignende ejendomme pa samme vej, vurderes en pris pa
1.625.000 kr. som veerende realistisk for den aktuelle markedsveerdi.
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Munkedal Holding ApS

Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 88.714
Kostpris 31. december 88.714
Af- og nedskrivninger 1. januar 88.714
Af- og nedskrivninger 31. december 88.714
Regnskabsmassig veerdi 31. december 0
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2.000.000 2.000
Kostpris 31. december 2.000.000 2.000
Veerdireguleringer 1. januar 1.983.320 2.288
Arets resultat -689.291 95
Udbytte modtaget 0 -400
Veerdireguleringer 31. december 1.294.029 1.983
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.294.029 3.983
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Munkedal ApS Odense Kommune 100% 3.335.344 -647.977

@ bakertilly 10



Noter til arsrapporten

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Munkedal Holding ApS

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 1.788.681 1.692.561 100.000 1.193.000
1.788.681 1.692.561 100.000 1.193.000

7 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2018, samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med ejerforening, er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 1.625.000 DKK. Pantet er maksimeret til 25.000

DKK.

Selskabet har deponeret indestaender i pengeinstitut i alt 759.569 DKK for mellemvaerende med

pengeinstitut.

Selskabet har deponeret veerdipapirdepot i alt 8.291.793 DKK for mellemvaerende med pengeinstitut.

@ bakertilly
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munkedal Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetningen bestar af huslejeindteegter, og periodiseres i forhold til lejekontrakterne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkredittin samt tillieg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares il arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af investerings-
ejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Munkedal Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Munkedal Holding ApS heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Munkedal Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i ud-
skudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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