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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for SBR Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13/12/2018

Direktion

Seren Bjerregaard Rasmussen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei SBR Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SBR Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018,
der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsi oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Sejs-Svejbak, 13/12/2018

Kjeld Linnebjerg , mne959

Registreret revisor

KJELD LINNEBJERG REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 15587008
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteteter bestar i at drive investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet i 2017/18 blev et overskud pa 5.089 mio. kr. mod et overskud i det foregaende regnskabsar pa
6.335 t.kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r. Der er foretaget visse tekstmaessige
preciseringer af den anvendte regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Resultatopgerelse

I ndtaagtskriterium
Alle vaesentlige indtaggtsposter periodiseres.

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Bruttof ortjeneste/bruttotab omfatter andre driftsindtasgter og andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaggter omfatter indtaggter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaagysaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgaerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultater efter
skat. Arets afskrivning pa eventuel goodwill, er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Finansielle poster i gvrigt

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. @vrige finansielle indtasgter og omkostninger omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa portefgljeaktier optaget til handel pa et reguleret
marked, fortjeneste og tab pa afhaandede kapitalandele i associerede virksomheder samt tillagg og
godtgerel ser under acontoskatteordningen m.m.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Erhvervede aktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden for
de enkelte bestanddele er forskellig.

Afskrivningsgrundlaget opgares som kostpris med fradrag af eventuel restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaadien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaardien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved aandring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aandring i regnskabsmaessigt skan.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar (Restvaadi O pct. af kostpris): 5 ar

Mindre aktiver med en kostpris under den skattemasssige gramnse for udgiftsfersel af smaaktiver indregnes
som omkostninger i resultatopgarelsen i anskaffel sesdret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af handel somkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males med udgangspunkt i de associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaardi pa balancedagen. Resterende goodwill-belgb indgar i vaardien. Hvor
gjerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel kapitalandelene.

| resultatopgerel sen indregnes resultatet fra associerede virksomheder. Hvor g erandelen er mindre end 100
pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning pé eventuel goodwill er fratrukket i de
indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaadi indregnes under
egenkapital posten "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode”.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (Finansielle anlasgsaktiver)

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlaggsaktiver omfatter udel ukkende
unoterede kapitalandele, der malestil kostpris. Hvis kostprisen overstiger genindvindingsvaadien,
nedskrives til denne lavere vaardi.
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Ve diforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt finansielle anlaggsaktiver,

der ikke malestil dagsvaardi, vurderes arligt for indikationer af vaardiforringelsen ud over det, som udtrykkes
ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettoindtasgter fra anvendelsen af aktivet og aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til den nominelle vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imegdegael se af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (Omsaatningsaktiver)

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagtningsaktiver omfatter bersnoterede
portefaljeaktier optaget til handel pa et reguleret marked, der malestil dagsvaardien (Barskurs) pa
balancedagen. Arets aandring i vaardipapirernes kursvaardi indregnes i resultatopgerel sen under finansielle
poster.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og —forpligtel ser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsret, og posterne forventes afregnet netto eller samtidigt.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktiverne henholdsvis afvikling af
forpligtel serne.

Udskudte skatteaktiver indregnes under tilgodehavender. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af
fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtigel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Udbytte
Ledelsens fordag til udbytte indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresaet udbytte
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

@vrige gaddsfor pligtel ser
@vrige gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Note 2017/18 2016/17
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e -120.528 -207.214
Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEOEY ..o 1 4.506.702 4.710.051
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1.458.590 2.408.580
@vrigefinansielle omKOoStNINGEr .......cccovevirerieiere e -610.938 -398.709
Ordinaert resultat far skat ......cccoooeiiiinee e 5.233.826 6.512.708
SKat af ArEtSTESUILAE ......ceeveeevereeeeeeieieeetee ettt -144.430 -177.716
= EcT = V1L - | OO 5.089.396 6.334.992
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........ccceoeveeeee. 1.000.000 1.050.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. -186.798 -860.146
OVErfart reSUItal ........cccevveeeieee e 4.276.194 6.145.138
= TSRS 5.089.396 6.334.992
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Balance 30. september 2018

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne, 4.691.292 4.878.090
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 5.062.500 5.062.500
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccceceiiiiiininnenere 2 9.753.792 9.940.590
ANlaagsaktiver T alt ..o 9.753.792 9.940.590
Tilgodehavende SKal ..........ccoccveeereeneeie e 28.985 0
Andretilgodehavender .........cccccovieiiiie e 0 1.161.819
Tilgodehavender i alt .......cccooeeieiice e 28.985 1.161.819
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 32.945.829  23.857.280
Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........ccccoevevevcevecceiieee 32.945.829  23.857.280
Likvide beholdninger ........ccvviieiii i 605.908 4.436.785
OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o 33.580.722  29.455.884
AKLIVEN T @IT o 43.334.514  39.396.474
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Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .

Overfart resultat .........cceeeeee.
Fordag til udbytte ..................

Egenkapital i alt ..o

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ...ccoocceveeeeveeennne.

Note 2017/18
Kr.

125.000

4.563.074

37.626.256

1.000.000

43.314.330

20.000
184

20.184

20.184

43.334.514
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2016/17
kr.
125.000
4.749.872
33.350.062
1.050.000

39.274.934

51.250
70.290

121.540

121.540

39.396.474
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

. Reservefor Foreslet
Riga';ti;:etnettoopskrivning Overfort ir?grbe)g;(;t | alt
my. efte_r indre resultat under
veardis metode .
egenkapitalen

Kr. Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .................... 125.000 4.749.872 33.350.062 1.050.000 39.274.934
Betalt udbytte .........ccccceveienene 0 0 0 -1.050.000 -1.050.000
Aretsresultat ........cooovveeveenenn 0 -186.798 4.276.194 1.000.000 5.089.396
Egenkapital, ultimo ................. 125.000 4563.074 37.626.256 1.000.000 43.314.330
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

2017/18 2065/17
kr. kr.

Andd af resultat efter skat, associerede virksomheder 4.506.702 4.710.051
4.506.702 4.710.051

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele vardi Anicri[are
| associer ede Pap og
virksomheder kapitalandele
kr.
Kostpris 1. oktober 2017 5.843.920 5.062.500
Kostpris 30. september 2018 5.843.920 5.062.500
Nettoopskrivninger 1. oktober 2017 -965.830 0
Andel i aretsresultat jf. note 1 4.506.702 0
Modtaget udbytte i drets lab -4.693.500 0
Nettoopskrivninger 30. september 2018 -1.152.628 0
Regnskabsmaessig vaer di 30. september 2018 4.691.292 5.062.500
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Euro Design International ApS, Silkeborg 45% 9.813.544 9.562.884
Euro Design Invest ApS, Silkeborg 45% 611.553 452.008

Selskabet besidder gennem direkte gjerskab 23,70 pct. af stemmerettighederne savel i Euro
Design International ApS som i Euro Design Invest ApS.

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Ud over direktionen har der ikke vaaret medarbejdere beskadtiget i virksomheden, og der er ikke udbetalt
Ignninger, pensioner eller andre omkostninger til social sikring, hverken i regnskabsaret 2016/17 eller i
regnskabsaret 2017/18.
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