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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for SBR Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 28/12/2016

Direktion

Seren Bjerregaard Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei SBR Invest ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SBR Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen har ansvaret for, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet |edel sesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst

ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til den gennemfarte revision af det
interne &rsregnskab. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmel se med det interne arsregnskab.

Segj's, 28/12/2016

Kjeld Linnebjerg

Registreret revisor

KJELD LINNEBJERG REGISTRERET REVISIONSANPARTSSEL SKAB
CVR: 15587008
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet i 2015/16 blev et overskud pa 7,6 mio. kr. mod et overskud i det foregdende regnskabsar pa 5,9
mio. kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling pa statustidspunktet.

CVR-nr. 25965574
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Resultatopger else

I ndtaegtskriterium
Alle vaesentlige indtaggtsposter periodiseres.

Indtasgter af kapitalandelei associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forhol dsmaessige andel af de associerede virksomheders resultater efter
skat. Arets afskrivning pé eventuel goodwill, er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Finansielle poster i gvrigt

@vrige finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab pa portefaljeaktier optaget til handel pa et reguleret marked, fortjeneste og
tab pa afhaandede kapitalandele i associerede virksomheder samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.m. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males med udgangspunkt i de associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaardi pa balancedagen. Resterende goodwill-bel gb indgér i veardien. Hvor
gjerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel kapitalandelene.

| resultatopgerel sen indregnes resultatet fra associerede virksomheder. Hvor g erandelen er mindre end 100
pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning pé& eventuel goodwill er fratrukket i de
indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaadi indregnes under
egenkapital posten "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode”.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (Finansielle anlasgsaktiver)

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlagysaktiver omfatter udelukkende
unoterede kapitalandele, der malestil kostpris. Hvis kostprisen overstiger genindvindingsvaeadien,
nedskrives til denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket i al vassentlighed svarer til den nominelle vaardi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imegdegael se af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (Omsaatningsaktiver)

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omssgtningsaktiver omfatter bersnoterede
portefaljeaktier optaget til handel pa et reguleret marked, der malestil dagsvaardien (Barskurs) pa
balancedagen. Arets aandring i vaardipapirernes kursvaerdi indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen med det bel gb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaadier af aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser,
der med balancedagens lovgivning vil veare gaddende, nér den udskudte skat forventes udl@st som aktuel
skat.

Udskudte skatteaktiver indregnes under tilgodehavender. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udbytte
Ledelsens fordag til udbytte indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Fores aet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2015 -

Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccccccevveeiiecciecie e,
Personal €0mKOSININGEY .....cceieeieeeeeeee e

Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoceviveviviceiee e,

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VITKSOMNEdEYr ...
Andrefinansielle indtaagter ...
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......cceverereeieere e

Ordinaart resultat far SKat .....ocooeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL .....coveeeeeeeee e eee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

AT EESTESUITAL oveeeeeee e e e e e ee e eeer e e

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccccueeee.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............
OVEITAIT rESUITAL .....c.eeeeeieieciesieceeeee e

30. sep 2016

Note 2015/16
kr.

-65.658
1 0
-65.658

2 5.580.741

2.312.238
0

7.827.321
-244.586
7.582.735

1.000.000
-824.700
7.407.435

7.582.735

Side 10 af 14

2014/15
kr.

-65.569
0
-65.569

5.036.434

1.054.578
-156.389

5.869.054
30.834
5.899.888

1.000.000
534.503
4.365.385

5.899.888
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Balance 30. september 2016

Aktiver

Note

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccceceiiiiiininnenere 3

Anlaagsaktiver T alt ..o

Udskudte SKateaKtiVEr ........cccccveveereeieeeeseese e
Tilgodehavende SKab ..........ccccceeeereerieiee e
Andretilgodehavender ..........occooieiiiie e

Tilgodehavender i alt ......ccocceeiieiece e
Andre vaadipapirer og kapitalandele .........c.cccceeveiveieiicceiiee
Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccoooveveveiecceceeee
Likvide beholdninger ...
Omsaningsaktiver i alt ......ccccvvceceee e

AKTIVEL T AT et e e e e e e eeeees

2015/16
Kr.
5.758.179
2.518.750

8.276.929

8.276.929

0
0
1.818.805

1.818.805
14.670.208
14.670.208

9.386.105
25.875.118

34.152.047
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2014/15
kr.
6.602.824
0

6.602.824

6.602.824

30.834
382
1.815.633

1.846.849
15.631.152
15.631.152

3.291.381
20.769.382

27.372.206
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Balance 30. september 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .

Overfart resultat .........cceeeeee.
Fordag til udbytte ..................

Egenkapital i alt ..o

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ...ccoocceveeeeveeennne.

Note 2015/16
Kr.

125.000

5.610.018

27.204.923

1.000.000

4 33.939.941

15.000
197.106

212.106

212.106

34.152.047
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2014/15
kr.
125.000
6.434.718
19.797.488
1.000.000

27.357.206

15.000
0

15.000

15.000

27.372.206
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Der har ikke vaget udbetalt |gnninger, pensioner eller andre omkostninger til social sikring.

2. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede vir ksomheder
2015/16 2014/15

kr. kr.
Andel af resultat efter skat, associerede virksomheder 5.580.741 6.381.784
Afskrivning pa goodwill, associerede virksomheder 0 -1.345.350

5.580.741 5.036.434
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele veerdi An;:(r;
| associer ede Pap og
virksomheder kapitalandele
kr.
Kostpris 1. oktober 2015 7.662.029 0
Aretstilgang til kostpris 0 2518750
Kostpris for afstede kapitalandele -909.054 0
Kostpris 30. september 2016 6.752.975 2.518.750
Nettoopskrivninger 1. oktober 2015 -1.059.205 0
Regulering vedrarende af stéede kapitalandele 885.168 0
Andel i aretsresultat jf. note 2 5.580.741 0
Modtaget udbytte i drets lab -6.401.500 0
Nettoopskrivninger 30. september 2016 -994.796 0
Regnskabsmaessig vaer di 30. september 2016 5.758.179 2.518.750
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Euro Design International ApS, Silkeborg 52% 10.661.670 10.477.059
Euro Design Invest ApS, Silkeborg 52% 411.756 235.135
Selskabet besidder gennem direkte ejerskab 27,40 pct. af stemmerettighederne savel i Euro
Design International ApS som i Euro Design Invest ApS.
4. Egenkapital i alt
Reserve for
.. hettoopskrivning  Overfert Fordagtil
Anpartskapital efter indre resultat udbytte alt
vaa dis metode
Kr. kr. Kr. kr. Kr.
nggkap' tal 1. okober 125.000 6.434.718 19.797.488 1.000.000 27.357.206
Udbytte udbetalt i arets
lgb 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Aretsresultat 0 -824.700 7.407.435 1.000.000 7.582.735
Egenkapital 30. 125.000 5610018 27.204.923 1.000.000 33.939.941

september 2016
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