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PTB Holding ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 for PTB Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 4. maj 2016

Direktion

Preben Thomas Borregaard
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i PTB Holding ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PTB Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 4. maj 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i at eje aktier og anparter i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 2.469.018, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 23.148.655.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PTB Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsédret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, herunder realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tabvedrerende andre verdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed
valuta..

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne “Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder”.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort ef-
ter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i associerede virk-
somheder.

Tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes
til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten
af de foretagne omvurderinger.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pd balancedagen, séfremt verdipapirerne er bersnoterede, og en
veerdi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkendte vardiansattelsesprincipper, séfremt vaerdipapirerne
ikke er bersnoterede.

Udbytte

Foresléaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne prove-
nu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldnepe-
rioden.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. tkr.

Andre eksterne omkostninger (15.319) (411)
Bruttoresultat (15.319) 411)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 (12)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 (4.091.794) (12.745)
Finansielle indtagter 6.840.418 15
Finansielle omkostninger (264.287) (888)
Resultat for skat 2.469.018 (14.041)
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.469.018 (14.041)
Foreslaet udbytte 100.000 100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 (10.679)
Overfort resultat 2.369.018 (3.462)

2.469.018 (14.041)
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Balance 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. tkr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 29.285.354 28.809
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 44
Finansielle anleegsaktiver 29.285.354 28.853
Anlaegsaktiver i alt 29.285.354 28.853
Verdipapirer 567.049 482
Vardipapirer 567.049 482
Oms=tningsaktiver i alt 567.049 482
Aktiver i alt 29.852.403 29.335
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Balance 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125
Overfort resultat 22.923.655 19.286
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 100
Egenkapital 4 23.148.655 19.511
Hensattelser vedrerende kapitalandele
i associerede virksomheder 5 1.361.409 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.361.409 0
Banker 3.116.471 7.611
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.375 13
Geld til associerede virksomheder 0 9
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 2.211.493 2.191
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.342.339 9.824
Gezldsforpligtelser i alt 5.342.339 9.824
Passiver i alt 29.852.403 29.335
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
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12

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2015
Betalt ordinaert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

@vrige egenkapitalbevagelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabséaret I alt

125.000 19.286.230 99.800 19.511.030
0 0 (99.800) (99.800)
0 337.582 0 337.582
0 930.825 0 930.825
0 2.369.018 100.000 2.469.018

125.000 22.923.655 100.000 23.148.655




PTB Holding ApS 13

Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. tkr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 4
Andre finansielle indtaegter 6.840.418 11
6.840.418 15
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 0 125
Tilgang i arets lob 0 464
Afgang i érets lob 0 (294)
Overforsler i drets lob 0 (295)
Kostpris 31. december 2015 0 0
Verdireguleringer 1. januar 2015 0 (125)
Arets afgang 0 589
Arets resultat 0 (12)
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over tilgodehavender 0 (452)
Veardireguleringer 31. december 2015 0 0

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 0 0
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. tkr.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 39.175.202 38.881
Tilgang i arets lab 8.400.000 0
Afgang i arets lgb (600.000) 0
Overforsler i arets lab 0 295
Kostpris 31. december 2015 46.975.202 39.176
Verdireguleringer 1. januar 2015 (10.366.368) 13.455
Arets afgang (5.731.502) (295)
Arets resultat (4.091.794) (12.746)
Udloddet udbytte (130.000) (8.130)
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 337.582 0
Ovrige egenkapitalbevegelser, netto 930.825 (2.651)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte forpligtelser 1.361.409 0
Veardireguleringer 31. december 2015 (17.689.848) (10.367)
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 29.285.354 28.809
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
DKI Logistic A/S Horsens 50 % 21.065.179 445.662
DKI Administration ApS Horsens 50 % 135.497 135.497
DKI Invest I ApS Horsens 50 % 7.392.213 656.163
Vikar DK ApS Juelsminde 33 % 45.069 (152.461)
DKI Transport Holding A/S Horsens 50 % 647.396 (2.133.429)
DKI Distribution A/S Horsens 50 %  (1.361.409)  (3.043.226)

27.923.945 (4.091.794)
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Noter til Arsrapporten

4 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veret 2ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2015 2014
kr. t.kr.
5 Hensattelser vedrerende kapitalandele
i associerede virksomheder
Hensat 1 aret 1.361.409 0
Saldo ultimo 31. december 2015 1.361.409 0

Hensattelser vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder vedrerer virksomheden DKI
Distribution A/S. Hensattelsen vedrerer den negative indre vaerdi i den associerede virksomhed. PTB
Holding ApS har den 30. marts 2015 indbetalt 2,5 mio. kr. til DKI Distribution A/S i forbindelse med
kapitalforhejelse i selskabet.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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