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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for MCS
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

L edd sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Randers NV, den 15. august 2018

Direktion

Allan Bjerregaard
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til anpartshavereni MCSlnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MCS Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver & retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidle tilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018 i overensstemmese med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nagmere beskrevet i revi-
sionspategningens af snit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkdigt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Leddsen har ansvaret for udarbgjdesen af et arsregnskab, der giver e retvisende billedei overensstemme -
se med arsregnskabsl oven. Leddsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledd sen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvige ser
eler fgl.

Ved udarbgjddsen af arsregnskabet er ledd sen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledesen enten har til hensigt at likvidere
sdlskabet, indstille driften dler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fglinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigdser dler fgl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at enrevision, der udfaresi
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei Dan-
mark, atid vil afdakke vaessentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigdser dler fgl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimeighed kan forventes, at de en-
kdtvis dler samlet har indflyddse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmese med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professiond
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fglinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigdser dler fgl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkdigt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigdser er hgjere end ved
vasentlig fglinformation forarsaget af fgl, idet besvigdser kan omfatte sammensvagrgdser, doku-
mentfal sk, bevidste udd add ser, vildiedning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstadse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstamndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af leddsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledd sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledd sens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vassentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder dler forhold, der kan skabe betyddig tvivl om sd skabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eler, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraskkdige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder dler
forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste leddse om blandt andet det planlagte onfang og den tidsmaeessige place-
ring af revisionen samt betyddige revisionsmaessige observationer, herunder eventuele betyddige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Leddsen er ansvarlig for ledd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |ledd sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om |edd sesberetningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledd sesberetningen og i den for-
binde se overveje, om |ledd sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen dler pa anden made synes at indeholde vaesentlig felinformation.

Vores ansvar e derudover at overvge, om ledd sesberetningen indeholder kraarede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edd sesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fglinformation i |edd sesberetningen.

Randers S@, den 15. august 2018

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisiongpartnersd skab
CVR-nr.36 7177 85

Jacob V. Kvist

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 31400
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Sel skabsoplysninger

Selskabet MCS Invest ApS
Skelvangsvg 181 2. tv
8920 Randers NV
CVR-nr.: 25962273
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Allan Bjerregaard
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edelsesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at drive virksomhed med udigning af ejerlgligheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Avrets bruttofortjeneste udger 168.084 kr. mod 157.636 kr. sidste &r. Ledesen anser &rets resultat for til-
fredsstillende.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MCS Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkdte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagygesi danske kroner.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardireguleringer
af finansidle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligd edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af amndrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordee vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordd e vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkdt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigdiige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning samt eksterne omkostninger.

Legendtaagter indeholder indtasgter ved udlgning af gendomme samt opkraevede fadlesomkostninger og
indregnesi resultatopgerelsen i den periode, som lgjen vedrarer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame og administration.

Omkostninger vedr grende investeringsejendomme

Omkostninger vedragrende investeringsegendomme indeholder omkaostninger vedrgrende drift af € endomme,
reparations- og vedligeholdd sesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkaostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkaostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkaostninger er fratrukket modtagne godtga-
relser fra offentlige myndigheder.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansidle indtaagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansidlle aktiver og forpligtelser, samt til-
laey og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansiele indteegter og omkosthinger indregnesii re-
sultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andd af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld diminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa koncerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og aandring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den ddl, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver
I nvesteringsej endomme

Investeringsgendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter gendommenes kgbspris og
eventudle direkte tilknyttede omkastninger.

Investeringsg endomme males efterfglgende gendom for giendom til en skennet dagsvaadi. Ejendommene
vagdiansadtes ud fra en afkastbaseret modd, hvor forventede fremtidige pengestregmme for det kommende
ar sammen med et afkastkrav for g endommenes dagsvaadi. Den anvendte vaardiansadtelsesmodd er uaa-
dret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfarer en investeringsgiendom nye dler forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer e endommens fremtidige afkast, tillaayges kostprisen som en forbed-
ring. Omkastninger, der ikke tilfarer en investeringsgiendom nye dler forbedrede egenskaber, indregnes i
resultatopgerelsen under " omkostninger vedrgrende investeringsegendomme’.

Vaadireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten ”vaardireguleringer af ejendomme’”.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede vir ksomheder

Kapitalandde i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andd af virksomhe-
dens regnskabsmasssige indre vaardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag dler tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillesg dler fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagd sesmetoden.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmasssig indre vazdi indregnes uden vaardi, og &t eventudt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andd af den negativeindre vea-
di i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholddigt. Safremt den regnskabsmasssige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig dler faktisk forpligtelsetil at dakke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandde i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmasssige vaerdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkenddsen af nagvagende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevamdser i

tilknyttede virksomheder.

Ve dipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagese pa den ordinage generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto dler samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskedle melem regnskabsmasssig og skattemeessig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvenddse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsasberettiget skattemaeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventudle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvagdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nomind veadi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 168.084 157.636

1 Personaleomkaostninger -66.000 -42.000
Driftsresultat 102.084 115.636
Indtaagter af kapitalanddei tilknyttede virksomheder 0 7.892
Andre finansidle indtasgter 7.661 17.534
@vrigefinansidle omkaostninger 0 -3.810
Resultat for skat 109.745 137.252

Skat af arets resultat -24.134 -28.094
Aretsresultat 85.611 109.158

Fordag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 5.000 5.000
Oveafarestil overfart resultat 80.611 104.158
Disponeret i alt 85.611 109.158
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2018 2017
Anlaegsaktiver
2 Grunde og bygninger 3.592.676 3.592.676
Materielle anlaggsaktiver i alt 3.592.676 3.592.676
Kapitalanddei tilknyttede virksomheder 0 231.231
Finansidle anlasgsaktiver i alt 0 231.231
Anlaegsaktiver i alt 3.592.676 3.823.907

Omsagtningsaktiver

Andre veardipapirer og kapitalandele 173.642 203.411
Veaadipapirer i alt 173.642 203.411
Likvide beholdninger 6.134.950 5.857.103
Omsagtningsaktiver i alt 6.308.592 6.060.514
Aktiver i alt 9.901.268 9.884.421

MCS Invest ApS - Arsrapport for 2017/18 12



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 30. juni

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Ovefert resultat 9.566.762 9.486.151
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000 5.000
Egenkapital i alt 9.696.762 9.616.151
Gaddsforpligtelser
Deposita 117.416 111.960
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 117.416 111.960
M odtagne forudbetalinger huslge 8.804 6.460
Leverandarer af varer og tjenesteydd ser 21.000 21.000
Selskabsskat 55.526 31.392
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 95.778
Anden gedd 1.760 1.680
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 87.090 156.310
Gaddsforpligtelser i alt 204.506 268.270
Passiver i alt 9.901.268 9.884.421
6 Pantsetninger og sikker hedsstillelser
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

2017/18 2016/17

1.  Personaleomkostninger
Lagnninger og gager 66.000 42.000
66.000 42.000
Gennemsnitligt antal beskedtigede medarbejdere 1 1

2. Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli 2017 3.892.676 3.892.676
Kostpris 30. juni 2018 3.892.676 3.892.676
Opskrivninger 1. juli 2017 -300.000 -300.000
Opskrivninger 30. juni 2018 -300.000 -300.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018 3.592.676 3.592.676

Veaadiansadtesen af g endommene foretages ved anvenddse af en afkastbaseret cash flow-maodd, ba-
seret pa forventede fremtidige nettopengestremme ved gerskab af gendommene. Afkastkravet tager
udgangspunkt i markedsstatistikker samt leddsens kendskab til eendomsmarkedet i @vrigt.
Afkastsats pa 6,0 pct. er anvendt. Dagsvaardimalingen foretages pa baggrund af estimerede Igend-
taegter og forventede driftsomkostninger inklusive planlagt vedligeholddse. Cash flow ud over ar 10
(terminalvaardien) beregnes efter princippet i en nettolgemodd med udgangspunkt i ar 10, men med
gennemsnitsbetragtninger for tomgang, indretningsomkaostninger, starre vedligehol dd sesomkostninger
og investeringer. Det enkdte ars cash flow samt vaardien i terminalaret tilbagediskonteres med det af-
kastkrav, der er fastsat pa den enkdte gendom med tillagg af inflation. Den anvendte vagdiansadtel -
sesmetode er uaandret i forhold til sidste ar.

30/6 2018 30/6 2017

3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2017 125.000 125.000
125.000 125.000
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

4, Overfert resultat

Overfart resultat 1. juli 2017
Arets overfarte overskud dler underskud

5.  Foresaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juli 2017
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

6. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

30/6 2018 30/6 2017
9.486.151 9.381.993
80.611 104.158
9.566.762 9.486.151
5.000 0
-5.000 0
5.000 5.000
5.000 5.000

Selskabet har deponeret gerpantebreve pa i alt 150 t.kr. til sikkerhed for geforeninger. Ejerpante-

brevenegiver panti grunde og bygninger pat.kr. 3.593.
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