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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018 for Koatek Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cernens og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet
af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jægerspris, den 7. februar 2019

Direktion

Bo Marup Olsen

2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Koatek Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Koatek Holding ApS for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance
og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregn-
skabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere kon-
cernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som hel-
hed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væ-
sentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og års-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisions-
handlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egn-
et til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinfor-
mation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede
revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisions-
bevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
årsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et
retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og
vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsi-
stent med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på
anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerød, den 7. februar 2019

Nærrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
CVR-nr. 17 52 43 05

Jimmy Vestphael
Registreret revisor
MNE-nr. mne4533
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Selskabsoplysninger

Koatek Holding ApS
Håndværkervej 32
Over Draaby
3630 Jægerspris

CVR-nr. 25 96 14 55

Regnskabsår: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: Frederikssund

Direktion
Bo Marup Olsen

Tilknyttede virksomheder
Koatek A/S
Koatek Ejendomme ApS

Revision
Nærrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
Rønnevangsalle 6
3400  Hillerød

6



Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2018
t.kr.

2017
t.kr.

2016
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

Hovedtal

Resultat af ordinær primær drift 11.013 9.208 4.714 5.979 6.507

Resultat af finansielle poster -778 -1.008 -1.130 -1.310 -1.466

Årets resultat 7.951 6.400 2.763 3.437 3.895

Balancesum 68.824 68.633 66.837 65.406 60.952

Egenkapital 39.775 37.903 33.216 32.117 27.930

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 13.937 14.173 5.256 12.126 5.543

- investeringsaktivitet -3.197 -3.507 -4.860 -10.109 -3.241

- heraf investering i materielle
anlægsaktiver -2.952 -3.507 -4.860 -10.109 -3.241

- finansieringsaktivitet -8.302 -4.414 -3.119 -1.645 -2.426

Årets forskydning i likvider 2.438 6.252 -2.723 372 -125

Antal medarbejdere 74 75 73 77 72

Nøgletal

Afkastningsgrad %16,0 %13,6 %7,1 %9,5 %10,8

Soliditetsgrad %57,8 %55,2 %49,7 %49,1 %45,8

Forrentning af egenkapital %20,5 %18,0 %8,5 %11,4 %14,9

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje aktier og anpater i datterselskaberne Koatek A/S og
Koatek Ejendomme ApS og anden hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 2018 er ikke påvirket af usædvanlige
forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på kr. 7.950.956, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på kr. 39.775.204.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Koncernen har i regnskabsåret 2018 opnået et meget tilfredsstillende resultat.

Det er koncernledelsens forventning, at den positive udvikling i resultatet vil fortsætte i næste
regnskabsår, og resultatet for 2019 forventes at udgøre i størrelsesordenen t.kr. 9.000-10.000.

Moderselskabets ledelse har i regnskabsåret igangsat en salgsproces, hvor man ønsker at sælge
sine kapitalandele i datterselskaberne Koatek A/S og Koatek Ejendomme ApS. 

Det er ledelsens forventning, at salgsprocessen afsluttes i det kommende regnskabsår, og
resultatet af salgsprocessen på sigt, vil forbedre moderselskabets finansielle stilling.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Koncernens daglige drift og forhold i øvrigt er efter ledelsens opfattelse ikke behæftet med
udsædvanlige risici i forhold til branchen.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse,
reduktion m.v.

Koncernen arbejder til stadighed med en reduktion af den naturlige indvirkning på det eksterne
miljø, der er afledt af virksomhedesn aktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Koatek Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
koncernen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Koatek Holding ApS (moder) og dattervirk-
somheder, hvori  Koatek Holding ApS (moder) direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,
aktiebesidelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester
og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirk-
somheders dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse
frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller
afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital
præsenteres særskilt i henholdsvis resultatdisponeringen og en særskilt hovedpost under
egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre
driftsindtægter.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og
forventes modtaget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter  de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning.
I kostprisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger,
såsom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af
produktionsejendomme.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i
årets løb og til årets gennemførte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkostninger til
salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorloka-
ler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens  resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra kon-
solideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Brugstid
Bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år
Edb 3 år
Indretning af lejede lokaler 5 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi
af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
værdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige an-
lægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Koatek Holding ApS, bindes ikke på op-
skrivningsreserven.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Andre værdipapirer måles til dagsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggø-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes
under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Koatek Holding ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

15



Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-
perioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld.
For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende
kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles
efterfølgende til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter
indgår i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra inve-
steringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksom-
heder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på ren-
tebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

Bruttofortjeneste 18.486.508 16.056.386 0 0

Distributionsomkostninger -556.166 -520.166 0 0

Administrationsomkostninger
-6.917.649 -6.327.792 -208.340 -42.500

Resultat af ordinær pri-
mær drift 11.012.693 9.208.428 -208.340 -42.500

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 7.343.908 5.715.674

Finansielle indtægter 1 642 174 209.148 324.037

Finansielle omkostninger 2 -778.289 -1.007.809 -53.281 -9.926

Resultat før skat 10.235.046 8.200.793 7.291.435 5.987.285

Skat af årets resultat 3 -2.284.090 -1.800.431 -16.148 -60.500

Årets resultat 7.950.956 6.400.362 7.275.287 5.926.785

Foreslået udbytte 0 6.000.000 0 6.000.000

Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre værdis
metode 0 0 7.343.908 373.663

Overført resultat 7.275.286 -73.215 -68.621 -446.878

7.275.286 5.926.785 7.275.287 5.926.785

Minoritetsinteresser 675.670 473.577 0 0

7.950.956 6.400.362 7.275.287 5.926.785
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Balance pr. 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

Aktiver

Internet hjemmeside 237.666 0 0 0

Immaterielle
anlægsaktiver 5 237.666 0 0 0

Grunde og bygninger 23.501.812 24.038.329 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 10.557.306 12.610.857 0 0

Indretning af lejede lokaler 213.184 309.036 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 34.272.302 36.958.222 0 0

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 7 0 0 31.386.895 29.288.286

Andre værdipapirer og kapi-
talandele 6.887 9.550 0 0

Finansielle anlægsaktiver 6.887 9.550 31.386.895 29.288.286

Anlægsaktiver i alt 34.516.855 36.967.772 31.386.895 29.288.286

Råvarer og hjælpematerialer 1.527.540 1.121.336 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 10.525.074 10.057.318 0 0

Varebeholdninger 12.052.614 11.178.654 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 11.224.389 12.068.498 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 5.500.562 5.133.542

Andre tilgodehavender 218.156 54.435 0 0

Selskabsskat 0 0 2.264.746 1.758.720

Periodeafgrænsningsposter 48.222 38.102 0 0

Tilgodehavender 11.490.767 12.161.035 7.765.308 6.892.262
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Balance pr. 31. december 2018  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

Aktiver

Likvide beholdninger 10.763.479 8.325.595 1.342.709 2.009.622

Omsætningsaktiver i alt 34.306.860 31.665.284 9.108.017 8.901.884

Aktiver i alt 68.823.715 68.633.056 40.494.912 38.190.170
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Balance pr. 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 200.000 200.000 200.000 200.000

Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre værdis
metode 0 0 19.511.895 12.071.275

Overført resultat 38.051.641 30.679.643 18.539.747 18.608.368

Foreslået udbytte for regn-
skabsåret 0 6.000.000 0 6.000.000

Minoritetsinteresser 1.523.563 1.023.788 0 0

Egenkapital 8 39.775.204 37.903.431 38.251.642 36.879.643

Hensættelse til udskudt skat 9 808.701 778.227 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 808.701 778.227 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 4.674.538 5.339.483 0 0

Kreditinstitutter 2.080.215 2.391.159 0 0

Leasingforpligtelser 8.686.992 10.129.792 0 0

Langfristede
gældsforpligtelser 10 15.441.745 17.860.434 0 0
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Balance pr. 31. december 2018  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

Passiver

Kortfristet del af
langfristede
gældsforpligtelser 10 4.706.754 4.414.642 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 2.792.487 2.474.936 0 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 1.943.875 1.074.710

Gæld til selskabsdeltagere
og ledelse 4.597 4.597 4.597 4.597

Selskabsskat 224.798 191.220 224.798 191.220

Anden gæld 5.069.429 5.005.569 70.000 40.000

Kortfristede
gældsforpligtelser 12.798.065 12.090.964 2.243.270 1.310.527

Gældsforpligtelser i alt 28.239.810 29.951.398 2.243.270 1.310.527

Passiver i alt 68.823.715 68.633.056 40.494.912 38.190.170

Medarbejderforhold 11

Eventualposter mv. 12

Nærtstående parter og
ejerforhold 13
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Koncern

Note 2018
kr.

2017
kr.

Årets resultat 7.950.956 6.400.362

Reguleringer 14 8.706.884 8.335.127

Ændring i driftskapital 15 301.708 2.282.034

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 16.959.548 17.017.523

Renteindbetalinger og lignende 642 174

Renteudbetalinger og lignende -775.626 -1.007.370

Pengestrømme fra ordinær drift 16.184.564 16.010.327

Betalt selskabsskat -2.247.315 -1.837.102

Pengestrømme fra driftsaktivitet 13.937.249 14.173.225

Køb af immaterielle anlægsaktiver -244.456 0

Køb af materielle anlægsaktiver -2.952.437 -3.507.393

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -3.196.893 -3.507.393

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -661.945 -658.552

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -260.944 -203.023

Nedbringelse af leasingforpligtelser -1.203.688 -1.051.953

Betalt udbytte -6.175.895 -2.500.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -8.302.472 -4.413.528

Ændring i likvider 2.437.884 6.252.304

Likvide beholdninger 8.325.595 2.882.389

Kassekredit 0 -809.098

Likvider 1. januar 2018 8.325.595 2.073.291

Likvider 31. december 2018 10.763.479 8.325.595

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 10.763.479 8.325.595

Likvider 31. december 2018 10.763.479 8.325.595
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 209.148 324.037

Andre finansielle indtægter 642 174 0 0

642 174 209.148 324.037

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 0 0 44.463 0

Andre finansielle
omkostninger 778.289 1.007.809 8.818 9.926

778.289 1.007.809 53.281 9.926

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 2.280.894 1.819.312 16.148 60.500

Årets udskudte skat 30.474 47.886 0 0

2.311.368 1.867.198 16.148 60.500

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat: 2.284.090 1.800.431 16.148 60.500

Skat af egenkapitalbevægel-
ser 27.278 66.767 88 0

2.311.368 1.867.198 16.148 60.500
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

4 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 0 6.000.000 0 6.000.000

Overført resultat 7.275.286 -73.215 -68.621 -446.878

7.275.286 5.926.785 7.275.287 5.926.785

Minoritetsinteresser 675.670 473.577 0 0

7.950.956 6.400.362 7.275.287 5.926.785

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Internet

hjemmeside

Kostpris 1. januar 2018 0

Tilgang i årets løb 244.456

Kostpris 31. december 2018 244.456

Opskrivninger 31. december 2018 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 0

Årets afskrivninger 6.790

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 6.790

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 237.666
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Noter til årsrapporten

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2018 28.366.272 59.170.352 1.061.705

Tilgang i årets løb 0 2.952.437 0

Kostpris 31. december 2018 28.366.272 62.122.789 1.061.705

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 4.327.943 46.559.495 752.669

Årets afskrivninger 536.517 5.005.988 95.852

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 4.864.460 51.565.483 848.521

Regnskabsmæssig værdi 31. december
2018 23.501.812 10.557.306 213.184

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 9.918.998 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 0 0 11.890.653 11.875.000

Kostpris 31. december 2018 0 0 11.890.653 11.875.000

Værdireguleringer 1. januar
2018 0 0 17.413.286 12.592.407

Årets resultat 0 0 7.328.255 5.715.674

Udbytte modtaget 0 0 -5.342.011 -1.131.515

Årets regulering af
sikringsinstrumenter til
dagværdi 0 0 96.712 236.720

Værdireguleringer 31.
december 2018 0 0 19.496.242 17.413.286

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2018 0 0 31.386.895 29.288.286

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Selskabskap

ital Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Koatek A/S Frederikssund 555.556 %90 23.867.396 7.419.764

Koatek
Ejendomme ApS Frederikssund 125.000 %100 9.043.062 599.814

32.910.458 8.019.578
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Noter til årsrapporten

8 Egenkapital

Koncern

Virk-

somheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året

Minoritetsint

eresser I alt

Egenkapital 1. januar 2018 200.000 30.679.643 6.000.000 1.023.788 37.903.431

Betalt ordinært udbytte 0 0 -6.000.000 -175.895 -6.175.895

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsværdi 0 123.990 0 0 123.990

Årets resultat 0 7.275.286 0 675.670 7.950.956

Skat af egenkapitalbevægelser 0 -27.278 0 0 -27.278

Egenkapital 31. december 2018 200.000 38.051.641 0 1.523.563 39.775.204

Moderselskab

Virk-

somheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2018 200.000 12.071.275 18.608.368 6.000.000 36.879.643

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -6.000.000 -6.000.000

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsværdi 0 96.712 0 0 96.712

Årets resultat 0 7.343.908 -68.621 0 7.275.287

Egenkapital 31. december 2018 200.000 19.511.895 18.539.747 0 38.251.642

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2018
kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

9 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 38.955 -17.776 0 0

Materielle anlægsaktiver 1.360.633 1.240.521 0 0

Låneomkostninger -40.331 -42.965 0 0

Finansiel leasing, netto -561.165 -409.935 0 0

Periodeafgrænsningsposter 10.609 8.382 0 0

808.701 778.227 0 0

10 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

Gæld

1. januar 2018

Gæld

31. december

2018

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 6.000.483 5.338.538 664.000 2.004.539

Kreditinstitutter 2.601.159 2.340.215 260.000 1.030.215

Leasingforpligtelser 13.673.434 12.469.746 3.782.754 253.607

22.275.076 20.148.499 4.706.754 3.288.361
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

  
2018

kr.

2017
kr.

2018
kr.

2017
kr.

11 Medarbejderforhold

Lønninger 29.741.266 28.983.184 0 0

Pensioner 4.302.173 3.994.530 0 0

Andre omkostninger til social
sikring 888.671 877.715 0 0

Andre personaleomkostninger 722.240 551.711 0 0

35.654.350 34.407.140 0 0

Lønninger, pensioner, andre
omkostninger til social si-
kring og andre
personaleomkostninger er
omkostningsført under føl-
gende poster:

Produktionsomkostninger 31.073.898 30.082.896 0 0

Distribution expenses 4.580.451 4.324.244 0 0

35.654.349 34.407.140 0 0

Gennemsnitligt antal beskæf-
tigede medarbejdere 74 75 0 0
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Noter til årsrapporten

12 Eventualposter mv.

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør tkr. 225 pr. 31. december 2018.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at
selskabernes hæftelse udgør et større beløb.

Koncernen
Koncernen har indgået aftale om finansiel leasing af produktionsudstyr.

Aktiveret leasingdriftsmidler, hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2018 udgør t.kr.
9.919, jf. note 6, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen udgør t.kr.
12.470 der er afsat som gæld i årsrapporten pr. 31/12 2018.

Koncernen har ligeledes indgået aftale om opperationel leasing af kopimaskiner.
Den samlede leasingforpligtelse som ikke er afsat som gæld i årsrapporten udgør t.kr. 91 pr.
31/12 2018, svarende til de samlede restydelser.

Udover pant vedrørende realkreditlån t.kr. 5.339 er der overfor koncernens bankforbindelse
afgivet ejerpantebrev nom. t.kr. 5.500 i grunde og bygniger.

Moderselskabet
Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens banklån max. t.kr.
4.340.

13 Nærtstående parter og ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Bo Olsen
Holmegårdsvej 4
3630 Jægerspris
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Noter til årsrapporten

Koncern

2018
kr.

2017
kr.

14 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -642 -174

Finansielle omkostninger 778.289 1.007.809

Af- og nedskrivninger 5.645.147 5.527.061

Skat af årets resultat 2.284.090 1.800.431

8.706.884 8.335.127

15 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -873.960 -522.741

Ændring i tilgodehavender 670.267 2.149.397

Ændring i leverandører m.v. 381.411 351.891

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 123.990 303.487

301.708 2.282.034
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