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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2018 - 31. marts
2019 for Morten Thams Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 13. september 2019

Direktion

Morten Thams
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Morten Thams Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Morten Thams Holding ApS for regnskabsaret 1.
april 2018 - 31. marts 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 13. september 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henning Tender Olesen
statsautoriseret revisor
mne27864
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Advokat

Pengeinstitut
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Morten Thams Holding ApS
Vestervadvej 30
6715 Esbjerg N

CVR-nr.: 2595 80 71
Regnskabsperiode: 1. april - 31. marts
Stiftet: 21. marts 2001

Regnskabsér: 18. regnskabsar
Hjemstedskommune: Esbjerg

Morten Thams

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Esbjerg Brygge 28

6700 Esbjerg

Advokatpartnerselskabet
Kirk Larsen & Ascanius
Esbjerg Brygge 28

6700 Esbjerg

Sydbank A/S
Kongensgade 62
6700 Esbjerg



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Morten Thams Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier/anparter i dattervirksomhederne Hvamea A/S og MB Skov & Invest ApS
samt aktier i dets associerede virksomhed H.T. Hydraulik A/S. Aktiviteterne i Hvamg A/S bestéar af
produktion og salg af aktiver til landbrug og industri. Aktiviteterne i MB Skov & Invest ApS bestar af
juletreesproduktion og hermed beslagtet virksomhed. Aktiviteterne i selskabets associerede virksomhed
bestar af handel med hydrauliske dele samt renovering af reservedele mv.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa DKK 1.603.279, og selskabets balance pr.
31. marts 2019 udviser en egenkapital pa DKK 24.891.976.

Udviklingen i regnskabsaret anses af ledelsen for tilfredsstillende og der forventes ligeledes et positivt
resultat i det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 560.344 1.655.245
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 918.641 1.247.400
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 37.831 -92.008
Andre eksterne omkostninger -24.545 -20.198
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 0
Resultat for finansielle poster 1.492.271 2.790.439
Andre finansielle indteegter 2 173.129 171.294
Andre finansielle omkostninger 3 -23.059 -12.875
Resultat for skat 1.642.341 2.948.858
Skat af arets resultat 4 -39.062 -13.182
Arets resultat 1.603.279 2.935.676
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte 108.000 600.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 714.791 -197.355
Overfort resultat 780.488 2.533.031

1.603.279 2.935.676
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Balance 31. marts

Aktiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 5.661.599 6.501.255
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 3.302.690 3.584.049
Finansielle anleegsaktiver 8.964.289 10.085.304
Anlagsaktiver 8.964.289 10.085.304
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.079.811 4.102.797
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 700.000 0
Andre tilgodehavender 6.636 6.636
Selskabsskat 718.154 503.974
Tilgodehavender 6.504.601 4.613.407
Veardipapirer og kapitalandele 7.516.891 4.327.741
Likvide beholdninger 1.915.699 4.871.749
Omsatningsaktiver 15.937.191 13.812.897
Aktiver 24.901.480 23.898.201
58
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Balance 31. marts

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.024.089 4.309.298
Overfort resultat 19.634.887 18.854.399
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 108.000 600.000
Egenkapital 7 24.891.976 23.888.697
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 504 504
Anden geeld 9.000 9.000
Kortfristet geeld 9.504 9.504
Galdsforpligtelser 9.504 9.504
Passiver 24.901.480 23.898.201
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Anvendt regnskabspraksis 9
|5
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Andre finansielle indtzegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. april
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. marts

Veerdireguleringer 1. april
Arets resultat
Udbytte til moderselskabet

Veerdireguleringer 31. marts

Regnskabsmaessig vardi 31. marts

2018/19 2017/18

DKK DKK
731.852 1.897.765
-171.508 -242.520
560.344 1.655.245
75.250 66.687
97.879 104.607
173.129 171.294
23.059 12.875
23.059 12.875
37.809 13.182
1.253 0
39.062 13.182

2019 2018

DKK DKK
2.040.200 2.040.200
500.000 0
2.540.200 2.040.200
4.461.055 4.505.810
560.344 1.655.245
-1.900.000 -1.700.000
3.121.399 4.461.055
5.661.599 6.501.255




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel

Esbjerg,
Hvamg A/S Danmark DKK 500.000 100%

Esbjerg,
MB Skov & Invest ApS Danmark DKK 100.000 51%

Esbjerg,
MTH 2018 Holding ApS Danmark DKK 50.000 100%

2019 2018
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. april 635.806 635.806
Kostpris 31. marts 635.806 635.806
Veerdireguleringer 1. april 2.948.243 2.900.843
Arets resultat 918.641 1.247.400
Modtagne udbytter -1.200.000 -1.200.000
Veerdireguleringer 31. marts 2.666.884 2.948.243
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 3.302.690 3.584.049
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
H. T. Hydraulik A/S Esbjerg, Danmark DKK 500.000 33%
10



Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. april 125.000 4.309.298 18.854.399 600.000 23.888.697
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -600.000 -600.000
Arets resultat 0 714.791 780.488 108.000 1.603.279
Egenkapital 31. marts 125.000 5.024.089 19.634.887 108.000 24.891.976

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. marts 2019.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morten Thams Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til revisor mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende verdi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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