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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Euro-Latin Trade ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 4. november 2016

Direktion

Glenn M. Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Euro-Latin Trade ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Euro-Latin Trade ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedregrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henvises til oplysninger i note 1, hvor usikkerhed vedrgrende veerdi-
anseettelse af selskabets kapitalandel i tilknyttet virksomhed er beskrevet. Vi er enige i ledelsens vurde-
ring.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Glostrup, den 4. november 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

Kasper Vindelev
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Euro-Latin Trade ApS
Hovedvejen 56
2600 Glostrup

CVR-nr.: 25952332

Stiftet: 21. februar 2001
Hjemsted: Glostrup Kommune
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

15. regnskabsar

Direktion Glenn M. Jensen

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56
2600 Glostrup

Bankforbindelse Danske Bank A/S, Kannikegade 4-6, 8000 Aarhus C
Modervirksomhed GMJ Holding ApS, Glostrup
Dattervirksomhed SPI Colombia S.A.S., Colombia
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering af selskabets kapital.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed forbundet med veerdianseettelsen af selskabets kapitalandel i tilknyttet virksomhed.
Ledelsen anerkender, at der er usikkerhed omkring vurderingen af fremtidsudsigterne for den tilknyttede
virksomheds kommercialisering af dets vedvarende energiprojekter.

Der henvises til note 1.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -30 t.kr. mod -119 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger -253 t.kr.
mod 70 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Euro-Latin Trade ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administrationr.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til selska-
bets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed maéles til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Euro-Latin Trade ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30.

juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -30.402 -118.747
2 Personaleomkostninger -24.000 -112.923
Resultat for finansielle poster -54.402 -231.670
Andre finansielle indteegter 24.327 364.592
3 Qvrige finansielle omkostninger -222.400 -38.031
Resultat for skat -252.475 94.891
4  Skat af arets resultat -210 -24.857
Arets resultat -252.685 70.034
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 0 70.034
Disponeret fra overfart resultat -252.685 0
Disponeret i alt -252.685 70.034
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 510.000 300.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 510.000 300.000
Anlaegsaktiver i alt 510.000 300.000
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.439 13.017
Tilgodehavender i alt 10.439 13.017
Andre veerdipapirer og kapitalandele 789.545 1.143.523
Veerdipapirer i alt 789.545 1.143.523
Likvide beholdninger 11.337 29.213
Omsatningsaktiver i alt 811.321 1.185.753
Aktiver i alt 1.321.321 1.485.753
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfort resultat -202.965 49.720
Egenkapital i alt 297.035 549.720

Gaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 125.000 125.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 125.000 125.000
Anden geeld 899.286 811.033
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 899.286 811.033
Gaeldsforpligtelser i alt 1.024.286 936.033
Passiver i alt 1.321.321 1.485.753

9 Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

1. Skensmaessig usikkerhed

Ved opggarelse af den regnskabsmaessige veerdi af selskabets kapitalandel i tilknyttet virksomhed,

kraeves sken over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker vaerdien. Veerdiansaettelsen af sel-

skabets kapitalandel i tilknyttet virksomhed afheenger af den tilknyttede virksomheds succes med

kommercialiseringen af selskabets vedvarende energiprojekter.

De anvendte skegn er baseret pa forudseetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i

sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldstaendige eller ungjag-

tige og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta.

Der vurderes at veere forgget risiko forbundet med vaerdien af kapitalandelen.

2015/16 2014/15
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 24.000 24.000
Personaleomkostninger i gvrigt 0 88.923
24.000 112.923
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 5.014 5.000
Andre finansielle omkostninger 217.386 33.031
222.400 38.031
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 13.015
Arets regulering af udskudt skat 0 10.743
Udenlandsk udbytteskat uden refusion 0 1.099
Regulering af tidligere ars skat 210 0
210 24.857
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. juli 2015 300.000 0
Tilgang i arets lgb 210.000 300.000
Kostpris 30. juni 2016 510.000 300.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 510.000 300.000
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
SPI Colombia S.A.S. Colombia 100 %
Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. juli 2015 0 10.743
Udskudt skat af arets resultat 0 -10.743
0 0
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2015 49.720 -20.314
Arets overfarte overskud eller underskud -252.685 70.034
-202.965 49.720
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Noter

10.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Lan og mellemregning med moderselskab og anpartshaver i moderselskab er efterstillet gvrige lan.

Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har foretaget en veaerdiregulering af det udskudte skatteaktiv pa kr. 55.575, saledes at

det er malt til kr. 0 i regnskabet. Vaerdireguleringen skyldes den usikkerhed der knytter sig til,
hvornar aktivet faktisk kan udnyttes til modregning i fremtidig indkomst.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GMJ Holding ApS, CVR-nr. 31 86 92 93 som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.
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