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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Capfour ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2018.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredenborg, den 31. maj 2019
Direktion:

lecze)

Bernd Petersen (
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Capfour ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capfour ApS for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2018, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af viksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

—identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

—opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

—tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

—konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gegre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

—tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2019

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Klaus Rytz
statsaut. revisor
mne33205
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Virksomhedsoplysninger

Capfour ApS
c/o Veksebogaard, Helsinggrsvej 38
3480 Fredensborg

Denmark

CVR-nr: 2594 02 45

Stiftet: 2. marts 2001
Hjemstedskommune: Fredenborg
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Direktion

Bernd Petersen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfaergevej 28

2100 Kgbenhavn @

Denmark

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes 31. maj 2019.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggorelse

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Note

2018 2017

-53.214 -35.058
13.784 38.155
727.233 1.335.455
687.803 1.338.552
-148.284 -286.086
539.519 1.052.466
13.784 25.965
250.000 250.000
275.735 776.501
539.519 1.052.466
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note 31/122018  31/12 2017

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver 3
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 2.098.175 2.122.820
Kapitalandele i associerede virksomheder 677.268 638.839

2.775.443 2.761.659
Anlagsaktiver i alt 2.775.443 2.761.659

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.068.210 4.426.838
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.288.076 9.984.598
Andre tilgodehavender 807.204 743.887

15.163.490 15.155.323
Veardipapirer 12.237.391 12.118.185
Likvide beholdninger 84.566 24.788
Omsatningsaktiver i alt 27.485.447  27.298.296

AKTIVER | ALT 30.260.890  30.059.955
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld il tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Hovedaktivitet 4
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

a

31/122018  31/12 2017
125.000 125.000
2.478.574 2.464.790
250.000 250.000
27.179.016 _ 26.903.281
30.032.590 29.743.071
51.784 3.063
148.284 286.086
28.232 27.735
228.300 316.884
228.300 316.884

30.260.890

30.059.955
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse
Reserve for
nettoopskrivn Foreslaet
ing efter den udbytte for
Virksomheds indre veerdis Overfort regnskabsar
kapital metode resultat et | alt
Egenkapital 1. januar 2018 125.000 2.464.790  26.903.281 250.000 29.743.071
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -250.000 -250.000
Overfort via
resultatdisponering 0 13.784 275.735 250.000 539.519
Egenkapital 31. december
2018 125.000 2.478.574  27.179.016 250.000  30.032.590
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Capfour ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede
og associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eller forholdsmaessig andel af eliminering af
intern avance/tab samt efter afskrivning pa goodwill.

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab samt efter
afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med Capman ApS-koncernens gvrige danske selskaber.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til beveegelser direkte pa egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til O kr., og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den
negative indre veerdi. | det omfang den negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget af de tilknyttede virksomheder inden godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Vardipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Realiserede
kursgevinster og -tab indregnes under finansielle indtesegter og omkostninger i resultatopgarelsen.

Egenkapital
Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Jvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Finansielle indtagter

2018 2017
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 419.010 358.171
Andre finansielle indtaegter 308.223 977.284

727.233 1.335.455

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalan- Kapitalan-

delei delei

tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 125.000 171.869
Kostpris 31. december 2018 125.000 171.869
Veerdiregulering 1. januar 2018 1.997.820 466.970
Arets resultat -24.645 38.429
Veerdiregulering 31. december 2018 1.973.175 505.399
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2018 2.098.175 677.268
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Hovedaktivitet

Virksomheden formal er handel og investering af enhver art.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Capman ApS-koncernen.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.
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