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'tREVISION
LEDELSESPATEGNING _

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Belvent Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015. Arsregnskabet er mit ansvar.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SV, den 25. maj 2016.
Direktion
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43 REVISION
DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLERING OM _

UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Belvent Holding ApS

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Belvent Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopg@relse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og Etiske regler for revisorer samt planlsegger og udfarer
handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense S, den 25. maj 2016,

—__JL Revision
\(cvw 11286380)

Jes La

arse
Registrgr\s{
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Vasentligste aktivitet

REVISION

SELSKABSOPLYSNINGER

Belvent Holding ApS

Byghgjvej 9

5250 Odense SV

Telefon: 65 96 16 43
E-mail; fi@belvent.dk

CVR-r.: 259079 30
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Finn Jensen

Nordea
Vestre Stationsvej 7
5000 Odense C

JL Revision

Hjallesegade 54B
5260 Odense S

Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandelse i andre danske selskaber
(holdingaktivitet).
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Belvent Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede regnskabsmeessige sken
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Resuitat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater
efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdéret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkredittdn samt tillleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervicksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtageisesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tiigodehavender.
Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som felge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Andre eksterne omkostninger............ccoimiinmiiiens e

BRUTTORESULTAT ...ttt i

Andre driftsSomKkoStNINGEr. ......cvooiiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT .......cooviiiiiiiiiniiiiiiiiis s simseesesse s essassersasaass

Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder ........................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ....................
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder..................
Andre finansielle omkostninger ...

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af arets resSUat... ...t i e s s rsa s s e

ARETS RESULTAT icu .o it o oty aassisiasai svvinsvs

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccccooiiiiiii e
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...................
Overfart resultat................ocve oo

DISPONERET L ALT ....ccooiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiniis oot siaseacensas e
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2015 2014
-6.353 -5.900
-6.353 -5.900

-14.585 0
-20.938 -5.900
1.821.497 -300.669
59.770 1.268.662
47.024 30.772

0 4.444
1.907.353 988.421
-4.436 -7.539
1.902.917 980.882
330.000 0
1.749.983 0
-177.066 980.882
1.902.917 980.882



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Grunde 0g bYgNINGEr .......ocoiii i

Materielle anlaegsaktiver................ccocviviiin

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............c.coiiiiiainnnnnnne
Kapitalandele i associerede virksomheder.............coocoivianieiinnnennes

Finansielle anlagsaktiver...............ccccoooiiiiiiiiiicii e

ANLAEGSAKTIVER ..........oooiiiiiiiiiivinie i e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.............cccociiiins
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.............cocevieiiine
SelskabssKat...........oooviiiii i

Tilgodehavender.............cccoooiiiiiieiii i

Likvide beholdninger..............c.ccoovviiiiiiiiiniiiiinreesree e

OMSZAETNINGSAKTIVER...........cooovviiiiiiriniciini e

AKTIVER
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2015 2014
740.215 0
740.215 0

3.181.141 1.359.644
728.432 668.662
3.909.573 2.028.306
4.649.788 2.028.306
802.221 811.274
0 800.000

11.870 0
814.091 1.611.274
71.784 206
885.875 1.611.480
5.5635.663 3.639.786




REVISION

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

L

1

2015 2014
Virksomhedskapital............cccoovveeiniiici 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 1.749.983 0
Overfart resultat...............ooove oo 3.325.180 3.502.247
Forslag til udbytte for regnskabsaret ... 330.000 0
EGENKAPITAL .......oovirictiiiieiei e sssiecssssisssnnssnsennsns s nsnaneas 5.530.163 3.627.247
Leverandarer af varer og tjenesteydelser..............ccociiiiiiiiininn. 5.500 5.000
Selskabsskat...........cooiiviiiiiiiii 0 7.539
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................ccoociviiiiiiniinnnnnnins 5.500 12.539
G/AELDSFORPLIGTELSER ..o s 5.500 12.539
PASSIVER. .. oo s st fonsoyins il b s i s e sty 5.535.663 3.639.786

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2015 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO......ociciiiiiiecie et 1.959.590 1.959.590
Kostpris 31. december 2015. ...t 1.959.590 1.959.590
Op- 0g NedSKrivNINGEr PriMo .........cocouiiiiiiinniiesies s -599.946 -299.277
Arets resultatandele.............c.cocooviuiieeeeeeeceeeee e 1.821.497 -300.669
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 ... 1.221.551 -599.946
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015............................ 3.181.141 1.359.644
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Belvent A/S 100% 3.181.141 1.821.497
Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIS, PrIMO........o i 200.000 200.000
Kostpris 31. december 2015..........c.ooceieeeininieenieireiiinnsseesnese e 200.000 200.000
Op- 0g nedskrivninger primo ..o 468.662 0
Arets resultatandele............ s ammimm oo 59.770 1.268.662
Udloddet UAbYHE. ...........ooiivierieeiricisce e s 0 -800.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 ... 528.432 468.662
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015............................. 728.432 668.662
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
European Wrapping Group A/S 33,33% 2.185.298 179.311
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NOTER

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital...............ccoceriiiiinici 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode ... 0 1.749.983 1.749.983
Overfartresultat..............ccooi i 3.502.246 -177.066 3.325.180
Forslag til udbytte for regnskabsaret .................... 0 330.000 330.000
3.627.246 1.902.917 5.530.163
2015 2014

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @ovrige danske selskaber i Belventkoncernen. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de wovrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har deponeret sine aktier i Belvent A/S til sikkerhed for datterselskabets mellemvaerende
med Nordea A/S.

Der er afgivet tilbagetreedelseserklaering overfor Nordea A/S for kr. 792.000 i selskabets
tiigodehavende hos Belvent A/S.
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