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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Bret Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 31.05.2016

Direktion

Jean-Marc Didier Bret Ann Kirstina Jensen Bret
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Bret Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Bret Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerelse og noter for savel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

K gbenhavn, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Saren Strandby
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlasgsak-
tiver

Egenkapital

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme frainvesteringsakti-
vitet

Pengestramme fra finansi eringsakti-
vitet

Nagletal
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
36.817 24.700 18.926 12.783
15.803 14.315 12.906 7.500
(455) 22 33 (119)
11.741 10.816 9.700 5534
70.930 51.300 37.977 29.399
42 153 595 0
44.606 32.967 34.635 25.435
27.275 13.100 10.325 3.559
(181) (280) (383) 0
(10.985) (2.000) (1.500) (1.559)
30,3 32,0 32,3 21,8
62,9 64,3 91,2 86,5
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet er at fungere som holdingsel skab for sel skaber inden for rejsebranchen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat efter skat blev et overskud pa 17,5 mio.kr., hvilket ledelsen vurderer som yderst tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Arets resultat har vagret ekstraordinaat tilfredsstillende. Det er ledelsens forventning, at det kommende &rs
resultat vil vaare pa niveau med tidligere ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
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Anvendt regnskabspraksis

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger else
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til
salgsvaadien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1n og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende transaktioner i fremmed valuta samt godtgarel ser under acon-
toskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteord-
ningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balance
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
af skrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftal eperioden, dog maksimalt 20 &r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar samt indretning af Igjede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar S5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedragrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggarelse af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr amsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrerende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindel se med finansielle anlagysakti-
ver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaggsaktiver, herunder anskaf-
felse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagel se af 1an og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning A(f;ets feﬁu't? e_';j'é(n;i(?f’fi?etet txetloo Virksomhedens forrentning af den

(%) . egeniap - minorieter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver



Bret Holding ApS 12
Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 36.816.846 24.700.193
Personal eomkostninger (20.855.373) (10.238.617)
Af- og nedskrivninger (158.587) (146.341)
Driftsresultat 15.802.886 14.315.235
Andre finansielle indtasgter 0 127.204
Andre finansielle omkostninger (454.984) (104.838)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 15.347.902 14.337.601
Skat af ordinaat resultat (3.607.108) (3.521.531)
Aretsresultat 11.740.794 10.816.070
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under gaddsforpligtel ser 101.200 10.984.644
Overfert resultat 11.639.594 (168.574)
11.740.794 10.816.070
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Erhvervede licenser 135.966 0
Immaterielle anlaggsaktiver 4 135.966 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 352.928 471.872
Indretning af lejede |okaler 131.155 125.542
M aterielle anlaegsaktiver 5 484.083 597.414
Andre tilgodehavender 127.340 127.340
Finansielle anlasgsaktiver 6 127.340 127.340
Anlaegsaktiver 747.389 724.754
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 4.203.234 1.930.584
Andre tilgodehavender 388.370 286.246
Tilgodehavende sel skabsskat 0 280.183
Periodeaf gramsningsposter 1.520.250 117.092
Tilgodehavender 6.111.854 2.614.105
Likvide beholdninger 64.070.442 47.961.589
Omsagtningsaktiver 70.182.296 50.575.694
Aktiver 70.929.685 51.300.448
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 44.481.101 32.841.507
Egenkapital 44.606.101 32.966.507
Udskudt skat 47.256 25.910
Hensatte forpligtelser 47.256 25.910
M odtagne forudbetalinger fra kunder 3.977.050 768.896
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 4.482.619 2.910.180
Skyldig sel skabsskat 2.427.833 0
Anden gadd 15.287.626 3.644.311
Fordag til udbytte for regnskabsaret 101.200 10.984.644
Kortfristede gaddsforpligtelser 26.276.328 18.308.031
Gaddsforpligtelser 26.276.328 18.308.031
Passiver 70.929.685 51.300.448
Dattervirksomheder 7

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 32.841.507 32.966.507
Arets resultat 0 11.639.594 11.639.594
Egenkapital ultimo 125.000 44.481.101 44.606.101
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Driftsresultat 15.802.886 14.315.235
Af- og nedskrivninger 158.587 146.341
AEndringer i arbejdskapital 8 12.645.910 3.146.655
Pengestr amme vedr grende primaer drift 28.607.383 17.608.231
M odtagne finansielle indteegter 0 127.204
Betalte finansielle omkostninger (454.984) (104.838)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (877.680) (4.530.442)
Pengestr gmme vedr arende drift 27.274.719 13.100.155
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (139.452) 0
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver 0 (152.939)
Salg af materielle anlagysaktiver (41.770) 0
Kgab af finansielle anlagysaktiver 0 (127.340)
Pengestr gmme vedr gr ende investeringer (181.222) (280.279)
Udbetalt udbytte (10.984.644) (2.000.000)
Pengestr gmme vedr arende finansiering (10.984.644) (2.000.000)
Andringi likvider 16.108.853 10.819.876
Likvider primo 47.961.589 37.141.713
Likvider ultimo 64.070.442 47.961.589




Bret Holding ApS

17

Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat

Effekt af andrede skattesatser

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostprisultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015 2014
kr. kr.
20.614.968 10.206.679
115.665 94.875
124.740 (62.937)
20.855.373 10.238.617
28 22
2015 2014
kr. kr.
3.486 0
155.101 146.341
158.587 146.341
2015 2014
kr. kr.
3.585.762 3.519.750
21.346 1.104
0 677
3.607.108 3.521.531
Erhvervede
licenser
kr.
139.452
139.452
(3.486)
(3.486)
135.966
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Andrean-
lagg, drifts- Indretning af
materiel og lejede loka-
inventar ler
Kr. Kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 1.062.104 152.939
Tilgange 0 41.770
Kostprisultimo 1.062.104 194.709
Af- og nedskrivninger primo (590.232) (27.397)
Arets afskrivninger (118.944) (36.157)
Af- og nedskrivninger ultimo (709.176) (63.554)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 352.928 131.155
Andretilgo-
dehavender
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 127.340
Kostprisultimo 127.340
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 127.340
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % Kr. Kr.
7. Dattervirksom-
heder
VOS ApS Danmark ApS 100,0 125.000 17.722.142
AVISION REJSER ApS  Danmark ApS 100,0 182.249 (2.480)
2015 2014
kr. kr.
8. /Endringi arbejdskapital
AEndring i tilgodehavender (3.777.998) (2.088.939)
Andring i leverandgrgadd mv. 16.423.908 5.235.594
12.645.910 3.146.655




Bret Holding ApS 19

Koncernens noter

2015 2014
kr. kr.

9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 1.756.405 2.158.235

Forpligtelser vedrarer husleekontrakt, der er uopsigeligi 3 & og derefter kan opsiges med 6 maneders varsel.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab (19.375) (13.125)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 11.982.162 10.987.391
Andre finansielle indtasgter 2 559.005 586.363
Andre finansielle omkostninger 3 (855.144) (790.375)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 11.666.648 10.770.254
Skat af ordinaat resultat 4 74.146 45.816
Aretsresultat 11.740.794 10.816.070
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under gaddsforpligtel ser 101.200 10.984.644
Overfert resultat 11.639.594 (168.574)
11.740.794 10.816.070
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 307.250 309.730
Finansielle anlaagsaktiver 5 307.250 309.730
Anlaegsaktiver 307.250 309.730
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.876.640 9.316.743
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 11.984.642 10.984.644
Tilgodehavende sel skabsskat 3.659.908 3.845.816
Tilgodehavender 25.521.190 24.147.203
Likvide beholdninger 33.010.942 34.521.688
Omsaaningsaktiver 58.532.132 58.668.891
Aktiver 58.839.382 58.978.621
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud €ller underskud 44.481.101 32.841.507
Egenkapital 44.606.101 32.966.507
Gadd til tilknyttede virksomheder 11.678.066 15.001.219
Skyldig sel skabsskat 2.427.765 0
Anden gadd 26.250 26.251
Fordag til udbytte for regnskabsaret 101.200 10.984.644
Kortfristede gaddsfor pligtelser 14.233.281 26.012.114
Gaddsforpligtelser 14.233.281 26.012.114
Passiver 58.839.382 58.978.621
Eventualforpligtel ser 6
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 32.841.507 32.966.507
Arets resultat 0 11.639.594 11.639.594
Egenkapital ultimo 125.000 44.481.101 44.606.101
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2015 2014
kr. kr.
1. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 19.375 13.125
19.375 13.125
2015 2014
kr. kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 559.005 527.363
@vrige finansielle indtasgter 0 59.000
559.005 586.363
2015 2014
kr. kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 777.067 759.583
Renteudgifter vedrarende betalte acontoskatter 0 30.132
@vrige finans elle omkostninger 78.077 660
855.144 790.375
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (74.146) (45.816)
(74.146) (45.816)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.550.000
Kostprisultimo 1.550.000
Nedskrivninger primo (1.240.270)
Andel of drets resultat 11.982.162
Udbytte (11.984.642)
Nedskrivninger ultimo (1.242.750)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 307.250
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6. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Bret Holding ApS har stillet selvskyldnerkaution pa 2,5 mio.kr. over for selskabets bankforbindelse til brug for
kreditramme tilhgrende VOS ApS.



