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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Carl Ejler Rasmussen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. marts 2016

Direktion

Ernst Michaelsen
Direktgr

Bestyrelse

Carl Ejler Rasmussen Ernst Michaelsen Caroline Eva Rasmussen
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Carl Ejler Rasmussen Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Carl Ejler Rasmussen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 15. marts 2016

REDMARK
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr. 29442789

Marian Fruergaard
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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Telefax
CVR-nr.
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Revisor
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33323035

33323036

25897692
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Kgbenhavn

1. januar 2015 - 31. december 2015

Carl Ejler Rasmussen, Formand
Ernst Michaelsen
Caroline Eva Rasmussen

Ernst Michaelsen, Direktgr

REDMARK

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg
CVR-nr.: 29442789
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestari ...

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
24.964.543, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 493.926.189, og en
egenkapital pa kr. 408.125.961.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Carl Ejler Rasmussen Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse C-virksomhed.

Undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabsloven for udarbejdelse af koncernregnskaber efter § 112 er anvendt.
Der henvises til arsrapporten for Carl Ejler Rasmussen & Co. A/S, Kgbenhavn, CVR-nr. 17396013.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelses-vaerdien.

Nyerhvervede elle nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til deekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvzerdi af overtagne aktiver og forpligtelser
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Anvendt regnskabspraksis

inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er laengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor
den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Associerede selskaber males pa baggrund af de senest aflagte arsregnskaber.

@vrige unoterede vardipapirer males til amortiseret kostpris eller en eventuel lavere dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser indregnes pa stiftelsestidspunktet til kostpris. Efterfglgende males galdsforpligtelser til
amortiseret kostpris, hvilket for kortfristede gaeldsforpligtelser og variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt
svarer til nominel gaeld.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag
af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto og samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Carl Ejler Rasmussen Holding A/S solidarisk og ubegraenset overfor
skattemyndighederne for kildeskatter opstaet indenfor sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014
til 2016 blive trinvist nedsat fra 25% til 22%, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte skatteforpligtelser og
skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i
den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og
skatteaktiver med 22%.
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Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 1

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger 3
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 4
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfg@rt resultat

2015 2014

kr. kr.

-8.440 -8.924
24.193.316 26.763.294
1.511.484 71
-488.190 -2.666.437
25.208.170 24.088.004
-243.627 655.446
24.964.543 24.743.450
15.658.208 26.763.294
9.306.335 -2.019.844
24.964.543 24.743.450
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Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5,6
Kapitalandele i associerede virksomheder 7,8
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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2015 2014

kr. kr.
446.813.943 422.431.026
7.723.994 0
36.064.315 0
3.240.598 11.042.036

0 27.496.000
493.842.850 460.969.062
493.842.850 460.969.062
0 663.916

0 663.916

83.339 81.395
83.339 745.311
493.926.189 461.714.373
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Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

10

11
12
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2015 2014

kr. kr.
7.900.000 7.900.000
349.946.835 331.884.120
50.279.126 40.972.791
408.125.961 380.756.911
3.125 6.390
85.623.802 80.951.072
173.301 0
85.800.228 80.957.462
85.800.228 80.957.462
493.926.189 461.714.373
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Noter

1. Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhed
Resultat af kapitalandele i associerede virksomhed

2. Finansielle indtzegter
Renteindtaegter

Valutakursgevinst

Andre finansielle indtaegter i gvrigt

3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat
Regulering udskudt skat ved andring af skattesats

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Z&ndring som fglge af valutakursregulering
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Udbytte

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %
A/S af 26/10 1983 Kgbenhavn 100,00
DG Vibro Invest A/S Svendborg 71,96
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2015 2014
24.270.760 26.763.294
-77.444 0
24.193.316 26.763.294
0 71

940.308 0
571.176 0
1.511.484 71
488.190 911.225

0 1.755.212

488.190 2.666.437
238.491 -655.446
5.136 0
243.627 -655.446
77.695.001 77.695.001
77.695.001 77.695.001
359.171.300 327.427.174
2.404.507 -617.995
10.418.974 32.362.121
371.994.781 359.171.300
-14.435.275 -2.066.073
-2.292.350 -6.049.000
13.851.786 -6.320.202
-2.875.839 -14.435.275
446.813.943 422.431.026
Egenkapital Resultat
441.994.782 24.404.145
4.819.161 -133.385
446.813.943 24.270.760
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Noter

2015 2014
7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i arets lgb 7.801.438 0
Kostpris ultimo 7.801.438 0
Arets afskrivning pa goodwill -77.444 0
Af- og nedskrivninger ultimo -77.444 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.723.994 0
8. Oplysninger om kapitalandele associerede virksomheder
Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Cimon Enterprise AB Karlshamn, Sverige 33,00 5.593.202 -348.784
5.593.202 -348.784
9. Andre vaerdipapiter og kapitalandele
Kostpris primo 11.042.036 11.042.036
Afgang i arets lgb -7.801.438 0
Kostpris ultimo 3.240.598 11.042.036
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.240.598 11.042.036
10. Egenkapital
Reserve for
Selskabskapital nettoopskrivninger Overfgrt resultat I alt
Primo 7.900.000 331.884.120 40.972.791 380.756.911
Nettoopskrivnng efter den indre
veerdis metode 0 15.658.208 0 15.658.208
Valutakursreguleringer 0 2.404.507 0 2.404.507
Overfgrt resultat 0 0 9.306.335 9.306.335
7.900.000 349.946.835 50.279.126 408.125.961

11. Eventualforpligtelser
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Ceraco A/S som administrationsselskab og hzfter fra og med
regnskabsaret 2013 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

12. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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