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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for VGH I/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Aalborg, den 28. maj 2019

TPl Holding 2016 ApS
Interessent i Interessent Interessenr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til ejerne i VGH I/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VGH I/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i.overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at wdarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skytdes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors erklaering

Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksom-
hedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi
i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisipnsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. maj 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

* |
Seren V. ijmann %@\
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Ledelsesberetning

Oplysninger om virksomheden
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Daglig ledelse
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VGH I/S
Mineralvej 2, 9220 Aalborg @st

25897382

1. maj 2000

Aalborg

1. januar - 31. december

Jens Piper, direktor

TPI Holding 2016 ApS, Interessent
APl Holding 2016 ApS, Interessent
SEEP 2 ApS, Interessent

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Interessentselskabets formal er handel med veerdipapirer, fonds- og valutaterminsforretninger af
enhver art og dermed beslagtet virksomhed.

Det regnskabsmaessige resultat

Interessentskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa 21,3 mio. kr. mod et overskud
29,0 mio. kr. sidste ar og interessentskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital
pa 335,6 mio. kr.

Forventninger til fremtiden

Interessentskabet forventer et positivt resultat i 2019.
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Resultatopgerelse

Note  t.kr.
Eksterne omkostninger

Resultat fer finansielle poster
Afkast af bersnoterede veaerdipapirer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering

SEEP 2 ApS

TPI Holding 2016 ApS

API Holding 2016 ApS !

VGH I/S

Arsrapport 2018

2018 2017
-185 177
-185 -177
-24.216 26.986
3.160 2,783
-65 -548
-21.306 29.044
-10.652 14.522
-5.327 7.261
-5.327 7.261
-21.306 29.044
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Balance

Note

1
3

Lkr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Andre rentebaerende tilgodehavender
Veerdipapirer

Anlaegsaktiver i alt )

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

SEEP 2 ApS !
TPl Holding 2016 ApS 3
APl Holding 2016 ApS J

Egenkapital i alt S

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 2
Anden gaeld )

Geeldsforpligtelserialt  ~
PASSIVER | ALT 3

Anvendt regnskabspraksis
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

VGH I/S

Arsrapport 2018

2018 2017
31.363 31.269
169.068 208.491
200.431 239.760
200.431 239.760
159.832 148.229
159.832 148.229
3.233 3.749
163.065 151.978
363.496 391.738
167.805 179.058
83.901 89.529
83.901 89.529
335.607 358.116
11.292 16.362
16.597 17.260
27.889 33.622
27.889 33.622
363.496 391.738
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

_ Arsrapporten for VGH I/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansille indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finahsielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Skatten af arets resultat pahviler de enkelte interessenter, idet interessentskabet ikke er et
selvstandigt skattesubjekt. Der indregnes saledes ikke skat af arets resultat i interessentskabets
regnskab.

Balance

Finansielle anleegsaktiver

Andre tilgodehavender, der indregnes under finansielle anlaeegsaktiver, males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Veerdipapirer omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der méles til dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital

Virksomhedens egenkapital bestar af akkumulerede overforte resultater siden virksomhedens opstart
tillagt indskud og fratrukket kontante haevninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Egenkapital

TPI Holding 2016~ API Holding 2016
t.kr. SEEP 2 ApS ApS ApS I alt
Egenkapital 1. januar 179.058 89.529 89.529 358.116
Arets resultat -10.652 -5.327 -5.327 -21.306
Heevet kontant -601 -301 -301 -1.203
Egenkapital 31. december 167.805 83.901 83.901 335.607

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Interessentskabet har til sikkerhed for Randers Tegl A/S' engagement med pengeinstitut afgivet
selvskyldnerkaution. Randers Tegl A/S' geeld til pengeinstitut udger 1,6 mio. EUR pr. 31. december
2018.

10



