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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
decem ber2019 for Tim eLog A/S.

Årsrapporten aflæ ggesi overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

D et er voresopfattelse,atårsregnskabetgiveretretvisende billede afselskabets aktiver, passiverog finansielle stil-
ling pr. 31.decem ber2019 og resultatetafselskabets aktiviteterfor regnskabsåret 1. januar - 31.decem ber2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,beretningen om -
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsam lingens godkendelse.

Frederiksberg, den 30.april 2020

D irektion

Per-H enrik O le N ielsen
adm .direktør

Bestyrelse

AndersTvegaard
form and

Carsten KultoftLorentsen Christoffer H osturp Lanstorp

O le Bjørvig Pedersen Sascha Elizabeth H oulberg
Skydsgaard

Søren Lund
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Tim eLog A/S

Konklusion
Vihar revideret årsregnskabetfor Tim eLog A/S forregnskabsåret 1. januar - 31.decem ber2019, derom fatter resul-
tatopgørelse,balance,noterog anvendtregnskabspraksis. Årsregnskabetudarbejdes efterårsregnskabsloven.

D et er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.decem ber2019 sam tafresultatetafselskabets aktiviteterfor regnskabsåret 1. januar - 31.decem ber
2019 i overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

G rundlag forkonklusion
Vihar udført vorrevision ioverensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der
ergæ ldende i D anm ark. Vort ansvarifølge disse standarderog krav ernæ rm ere beskreveti revisionspåtegningens
afsnit“Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet“.Vieruafhæ ngige afselskabeti overensstem m else m ed in-
ternationale etiske reglerfor revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, lige-
som  vi haropfyldtvore øvrige etiske forpligtelseri henhold til disse reglerog krav.D et er voropfattelse,atdet op-
nåede revisionsbevis er tilstræ kkeligt og egnetsom  grundlag forvor konklusion.

Ledelsens ansvarfor årsregnskabet
Ledelsen har ansvaretfor udarbejdelsen afetårsregnskab, dergiveretretvisende billede i overensstem m else m ed
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for
atudarbejde etårsregnskab uden væ sentlig fejlinform ation,uansetom denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afårsregnskabet erledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæ tte driften,at
oplyse om  forhold vedrørende fortsatdrift,hvordette errelevant,sam tatudarbejde årsregnskabetpå grundlag af
regnskabsprincippet om  fortsatdrift,m edm indre ledelsen enten har til hensigtatlikvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke harandet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet
Vort m åleratopnå højgrad afsikkerhed for, om  årsregnskabetsom  helhed er uden væ sentlig fejlinform ation,uan-
set om  denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning m ed en konklusion.H øj grad af sik-
kerhed er et højt niveau afsikkerhed,m en er ikke en garantifor,aten revision,der udføresi overensstem m else m ed
internationale standarderom revision og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, altid vil afdæ kke væ sentlig
fejlinform ation,når sådan findes.Fejlinform ationer kan opstå som  følge afbesvigelser eller fejl og kan betragtes
som  væ sentlige,hvisdet m ed rim elighed kan forventes,atde enkeltviseller sam let harindflydelse på de økonom i-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne træ ffer på grundlag afårsregnskabet.

Som led ien revision,der udføres i overensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere
krav,der er gæ ldende i D anm ark, foretagervifaglige vurderingerog opretholder professionel skepsis under revisi-
onen.H erudover:
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderervirisikoen for væ sentlig fejlinform ation iårsregnskabet, uanset om  denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udform er og udførerrevisionshandlingersom  reaktion på disse risicisam topnår revisionsbe-
vis,der er tilstræ kkeligt og egnettil at danne grundlag forvor konklusion.Risikoen for ikke atopdage væ sentlig
fejlinform ation forårsaget afbesvigelser er højere end ved væ sentlig fejlinform ation forårsaget affejl, idet be-
svigelser kan om fatte sam m ensvæ rgelser,dokum entfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesæ ttelse
afintern kontrol.

 O pnår vi forståelse afden interne kontrol m ed relevans forrevisionen foratkunne udform e revisionshandlinger,
der er passende efter om stæ ndighederne, m en ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

 Tagervistilling til, om  den regnskabspraksis, som eranvendt afledelsen, er passende, sam t om  de regnskabs-
m æ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,errim elige.

 Konkluderer vi, om  ledelsens udarbejdelse afårsregnskabetpå grundlag afregnskabsprincippet om  fortsatdrift
erpassende, sam t om  derpå grundlag afdet opnåede revisionsbevis er væ sentlig usikkerhed forbundet m ed be-
givenheder eller forhold,der kan skabe betydelig tvivl om  selskabets evne til at fortsæ tte driften.H visvikonklu-
derer,atder er en væ sentlig usikkerhed,skalvii vorrevisionspåtegning gøre opm æ rksom på oplysningerherom
i årsregnskabeteller,hvissådanne oplysningerikke ertilstræ kkelige,m odificere vor konklusion.Vor konklusion-
ererbaseret på detrevisionsbevis,der er opnåetfrem  til datoen forvor revisionspåtegning.Frem tidige begiven-
heder eller forhold kan dog m edføre,atselskabetikke læ ngere kan fortsæ tte driften.

 Tager vi stilling til den sam lede præ sentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, sam t om  årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan m åde,atder givesetretvisende billede heraf.

Vikom m unikererm ed den øverste ledelse om blandtandet detplanlagte om fang og den tidsm æ ssige placering af
revisionen sam t betydelige revisionsm æ ssige observationer,herunder eventuelle betydelige m angleri intern kon-
trol, som viidentificerer under revisionen.

U dtalelse om  ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og viudtrykker ingen form for konklusion
m ed sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vorrevision af årsregnskabeterdet vort ansvaratlæ se ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje,om ledelsesberetningen ervæ sentligt inkonsistentm ed årsregnskabeteller vorviden opnåetved revisionen
eller på anden m åde synesatindeholde væ sentlig fejlinform ation.

Vort ansvarerderudoveratoverveje,om ledelsesberetningen indeholder kræ vede oplysningeri henhold til årsregn-
skabsloven.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse,at ledelsesberetningen er i overensstem m else m ed årsregn-
skabetog erudarbejdet ioverensstem m else m ed årsregnskabslovens krav.Vihar ikke fundet væ sentlig fejlinform a-
tion iledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby, den 30.april 2020

ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
CVR-nr.26 06 32 21

Sten G larkrog
statsautoriseretrevisor
M N E-nr. m ne11638
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Selskabsoplysninger

Selskabet Tim eLog A/S
Vesterbrogade 149
1620 København V
Telefon: 70200645
CVR-nr.: 25 89 69 39
Regnskabsperiode: 1.januar - 31.decem ber2019
H jem sted: København

Bestyrelse AndersTvegaard, form and
Carsten KultoftLorentsen
Christoffer H osturp Lanstorp
O le Bjørvig Pedersen
Sascha Elizabeth H oulberg Skydsgaard
Søren Lund

D irektion Per-H enrik O le N ielsen, adm .direktør

Revision ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
Engelsborgvej31
2800  Kgs.Lyngby

5



Ledelsesberetning

Selskabets væ sentligste aktiviteter
Tim eLog A/S udvikler og im plem enterer w ebbaserede PSA-løsninger (Professional Services Autom ation)rettet
m od det nordeuropæ iske m arked. Selskabets forretningsm odel baserer sig på SaaS (Softw are as a Service) og
størstedelen afselskabets indtæ gter er baseretpå etfastaftalegrundlag m ed læ ngerevarende kontrakterm ed en
gennem snitlig Life-Tim e-Value på m ere end 7 år.

U dviklingen i aktiviteterog økonom iske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et overskud på kr. 1.042.915, og selskabets balance pr. 31.
decem ber2019 udviseren egenkapitalpå kr. 2.788.206.

O m sæ tningen steg m ed 15% ,m ens EBITD A blev forbedretm ed 10% . D e relativt store investeringeri produktet
er alle taget direkte over driften,hvorved aktivering ikke er udnyttet.Likviditetsberedskabet har i2019 ligget
m ellem  7 og 10 m illioner kroner.

Årets resultat skalses ilyset af: 
*     øgetaktiviteti nysalg inden forbåde konsulentydelserog softw are 
*     solid væ kst på detsvenske m arked
*     ny og optim eretorganisation im plem enteret 
*     klargøring afnyt design m ed fokus på brugervenlighed
*     intensiveretkundedrevetudvikling til et stigende enterprise segm ent

Selskabets likviditet er yderst tilfredsstillende, idet selskabet ikke udnytter sin kreditfacilitet. Således har
selskabetintet behov for finansiering afselskabets drift.

Set ilyset af ovenstående betragterledelsen årets resultat som tilfredsstillende.

Selskabet budgetterer m ed og forventer på grund af CO VID -19 et 0-resultat i 2020.Første kvartal 2020 var
m oderat under detbudgetterede.

Betydningsfulde hæ ndelser, som erindtruffet efterregnskabsårets afslutning
U dbrud af CO VID -19 har allerede påvirketstarten af 2020 negativt.Som situationen er nu,synes dette atvæ re
gæ ldende for hele året. Rettidig om hu er udvist,tiltag er ivæ rksat og planlagt, for at m inim ere de negative
påvirkningerså m egetsom  m uligt.

O plysning om  egne kapitalandele
Inform ation om egne kapitalandele i virksom hedensbeholdning
Beskrivelse afegne kapitalandele: D er hari åretsløb væ rethandletafselskabets egne aktier.Selskabethar i2019
tilbagekøbtegne aktier,i altnom . 23.800,svarende til 4,25% . Betaling herfor udgjorde kr. 840.522.

I 2019 har dertillige væ ret salg afvirksom hedens egne aktier,i altnom . 33.600,svarende til 6 % .D en sam lede
betaling foraktierne udgjorde kr. 1.111.394,som  er tillagtoverført resultatunder egenkapitalen.

Selskabets andel af egne kapitalandele udgørpr. 31.decem ber2019 nom . 9.800,svarende til 1,75% .
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Resultatopgørelse 1.januar -31. decem ber 2019

N ote 2019
kr.

2018
kr.

N ettoom sæ tning 32.122.813 27.835.861

O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialer -3.387.919 -2.165.476
Andre eksterne om kostninger -5.145.002 -6.175.166

Bruttoresultat 23.589.892 19.495.219

Personaleom kostninger 1 -21.573.716 -20.549.914

Resultatfør af-og nedskrivninger(EBITD A) 2.016.176 -1.054.695

Af- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver -286.902 -364.799

Resultatfør finansielle poster 1.729.274 -1.419.494

Finansielle indtæ gter 9.131 -2.771
Finansielle om kostninger -403.937 -227.769

Resultatfør skat 1.334.468 -1.650.034

Skatafårets resultat 2 -291.553 360.521

Årets resultat 1.042.915 -1.289.513

Foreslåetudbytte 1.000.000 1.000.000
Ekstraordinæ rt udbytte 0 1.000.000
O verført til øvrige lovpligtige reserver -125.932 -125.932
O verført resultat 168.847 -3.163.581

1.042.915 -1.289.513
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Balance pr.31. decem ber 2019

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Aktiver

Fæ rdiggjorte udviklingsprojekter 42.000 167.928
U dviklingsprojekterunder udførelse 13.340 36.320

Im m aterielle anlæ gsaktiver 55.340 204.248

Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 20.765 132.084
Indretning aflejede lokaler 51.241 77.917

M aterielle anlæ gsaktiver 72.006 210.001

D eposita 318.289 305.948

Finansielle anlæ gsaktiver 318.289 305.948

Anlæ gsaktiveri alt 445.635 720.197

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.282.134 2.610.009
U dskudtskatteaktiv 382.060 329.901
Periodeafgræ nsningsposter 1.369.526 888.880

Tilgodehavender 6.033.720 3.828.790

Likvide beholdninger 7.930.824 7.565.191

O m sæ tningsaktiveri alt 13.964.544 11.393.981

Aktiveri alt 14.410.179 12.114.178
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Balance pr.31. decem ber 2019

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Passiver

Virksom hedskapital 560.000 560.000
Reserve forudviklingsom kostninger 41.978 167.910
O verført resultat 1.186.228 711.559
Foreslåetudbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 3 2.788.206 2.439.469

Anden gæ ld 578.406 0

Langfristede gæ ldsforpligtelser 578.406 0

Leverandørerafvarerog tjenesteydelser 966.911 1.622.111
Selskabsskat 224.292 259.354
Anden gæ ld 2.439.858 3.128.910
Periodeafgræ nsningsposter 7.412.506 4.664.334

Kortfristede gæ ldsforpligtelser 11.043.567 9.674.709

G æ ldsforpligtelseri alt 11.621.973 9.674.709

Passiveri alt 14.410.179 12.114.178

Eventualforpligtelser 4
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N oter

2019
kr.

2018
kr.

1 Personaleom kostninger

Lønninger 19.223.262 18.736.212
Pensioner 945.412 709.886
Andre om kostningertil social sikring 170.395 213.320
Andre personaleom kostninger 1.234.647 890.496

21.573.716 20.549.914

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede m edarbejdere 30 30

2 Skatafårets resultat

Årets udskudte skat 296.133 -358.827
Regulering afskatvedrørende tidligere år -4.580 -1.694

291.553 -360.521

3 Egenkapital

Virksom heds-
kapital

Reserve for
udviklingsom k

ostninger
O verført
resultat

Foreslåetud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital1.januar 2019 560.000 167.910 711.559 1.000.000 2.439.469
Betaltordinæ rt udbytte 0 0 0 -965.050 -965.050
O rdinæ rt udbytte på egne aktier 0 0 34.950 -34.950 0
Køb af egne kapitalandele 0 0 -840.522 0 -840.522
Salg afegne kapitalandele 0 0 1.111.394 0 1.111.394
Årets resultat 0 -125.932 168.847 1.000.000 1.042.915

Egenkapital31. decem ber 2019 560.000 41.978 1.186.228 1.000.000 2.788.206
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N oter

Virksom hedskapitalen beståraf 560.000 aktierà nom inelt kr.1. Ingen aktierertillagtsæ rlige rettigheder.

Virksom hedskapitalen har udviklet sig således:

2019
kr.

2018
kr.

2017
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Virksom hedskapital1.
januar 2019 560.000 560.000 560.000 560.000 500.000
Tilgang iåret 0 0 0 0 60.000

Virksom hedskapital 560.000 560.000 560.000 560.000 560.000

4 Eventualforpligtelser

Selskabethar indgåetoperationelle leje- og leasingaftaler for t.kr. 597.
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Anvendtregnskabspraksis

Årsrapporten for Tim eLog A/S for 2019 er aflagt i overensstem m else m ed årsregnskabslovens bestem m elser for
virksom hederi regnskabsklasse B m ed tilvalg fra højere klasser.

D en anvendte regnskabspraksiseruæ ndreti forhold til sidste år.

G enereltom indregning og m åling
I resultatopgørelsen indregnes indtæ gter itakt m ed,at de indtjenes.H erudoverindregnes væ rdireguleringeraffi-
nansielle aktiverog forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnesligeledesalle om kostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger. 

Aktiverindregnesi balancen,når detersandsynligt,atfrem tidige økonom iske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets væ rdikan m åles pålideligt.

Forpligtelserindregnes i balancen,når det ersandsynligt,at frem tidige økonom iske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens væ rdikan m åles pålideligt.

Ved første indregning m ålesaktiverog forpligtelsertil kostpris.Efterfølgende m åles aktiverog forpligtelsersom  be-
skrevetfor hverenkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiverog forpligtelserm åles til am ortiseret kostpris,hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente overløbetiden.Am ortiseret kostpris opgøres som  oprindelig kostpris m ed fradrag afeventuelle afdrag sam t
tillæ g/fradrag afden akkum ulerede am ortisering afforskellen m ellem  kostpris og nom inelt beløb. 

Ved indregning og m åling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, derfrem kom m er,inden årsrapporten aflæ g-
ges, og som be- eller afkræ fterforhold,der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttoresultat
Selskabetanvender bestem m elsen i årsregnskabslovens § 32,hvorefter selskabets om sæ tning ikke eroplyst.

Bruttoresultat er et sam m endrag af nettoom sæ tning,æ ndring ilagre af fæ rdigvarer og varer under frem stilling
sam tandre driftsindtæ gter m ed fradrag afom kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialerog andre eksterne om kost-
ninger.

N ettoom sæ tning
Indtæ gter fra salg afvarer, hvilketom fatter udleje afsoftw are, salg aflicenser og konsulentopgaver, indregnesi re-
sultatopgørelsen,når levering og risikoovergang til køber harfundet sted,og hvisindtæ gten kan opgørespålideligt
og forventes m odtaget.

N ettoom sæ tningen m åles til dagsvæ rdien af det aftalte vederlag ekskl. m om s og afgifter. Alle form erfor afgivne
rabatter er fratrukketi nettoom sæ tningen.
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Anvendtregnskabspraksis

O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialer
Vareforbrug indeholder det forbrug afvarer, frem m ed assistance og hjæ lpem aterialer,der er anvendt for at opnå
årets nettoom sæ tning.

Andre eksterne om kostninger
Andre eksterne om kostningerom fatter om kostningertil distribution,salg, reklam e,adm inistration,lokaler, tab på
debitorer,operationelle leasingom kostningerm v.

Personaleom kostninger
Personaleom kostningerom fatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner sam t andre om kostningertil social
sikring m .v. til selskabets m edarbejdere.I personaleom kostningererfratrukketm odtagne godtgørelserfra offentli-
ge m yndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivningerindeholder åretsaf- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver.

Finansielle indtæ gter og om kostninger
Finansielle indtæ gter og om kostningerindregnesi resultatopgørelsen m ed de beløb,der vedrører regnskabsåret.Fi-
nansielle poster om fatter renteindtæ gter og -om kostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rørende gæ ld og transaktioner ifrem m ed valuta sam t tillæ g og godtgørelse under acontoskatteordningen m v.

Skatafårets resultat
Årets skat, som bestårafårets aktuelle selskabsskatog æ ndring iudskudtskat, indregnesi resultatopgørelsen m ed
den del, derkan henføres til årets resultat, og direkte iegenkapitalen m ed den del, derkan henførestil posteringer
direkte iegenkapitalen.

Balancen
Im m aterielle anlæ gsaktiver
U dviklingsprojekter, patenter og licenser
U dviklingsprojekter, dererindregneti balancen,m åles til kostpris m ed fradrag afakkum ulerede af-og nedskrivnin-
ger.

Efter fæ rdiggørelsen afudviklingsarbejdetafskrives udviklingsom kostningerlineæ rt overden vurderede økonom is-
ke brugstid.Afskrivningsperioden udgørsæ dvanligvis 5 år.

M aterielle anlæ gsaktiver
Produktionsanlæ g og m askiner sam t andre anlæ g,driftsm aterielog inventar m ålestil kostpris m ed fradrag afakku-
m ulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlageterkostprism ed fradrag afforventet restvæ rdi efterafsluttet brugstid.
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Anvendtregnskabspraksis

Kostpris om fatter anskaffelsesprisen og om kostningerdirekte tilknyttet anskaffelsen indtil dettidspunkt,hvorakti-
veterklartil brug.For egne frem stillede aktiverom fatter kostprisen direkte og indirekte om kostningertil m aterial-
er, kom ponenter, underleverandørerog løn.

D er foretageslineæ re afskrivningerbaseret på følgende vurdering afaktivernes forventede brugstiderog restvæ rdi-
er:

BrugstidRestvæ rdi
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 3 -5 år 0 %
Indretning aflejede lokaler 5 år 0 %

Aktiverm ed en kostpris på under kr.13.800 om kostningsføresi anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved salg afm aterielle anlæ gsaktiverindregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtæ g-
ter henholdsvis andre driftsom kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender m ålestil am ortiseret kostpris.

D er foretages nedskrivning til im ødegåelse aftab,hvorder vurderes at væ re indtruffet en objektiv indikation på, at
ettilgodehavende eller en portefølje aftilgodehavender er væ rdiforringet. H vis derforeliggeren objektiv indikation
på, at et individuelttilgodehavende ervæ rdiforringet, foretagesnedskrivning på individueltniveau.

Periodeafgræ nsningsposter
Periodeafgræ nsningsposter,indregnet under om sæ tningsaktiver, om fatter afholdte om kostninger vedrørende ef-
terfølgende regnskabsår.

Egenkapital
U dbytte
Foreslået udbytte vises som  en sæ rskilt post under egenkapitalen. U dbytte indregnes som  en forpligtelse på tids-
punktet forvedtagelse på generalforsam lingen.

Selskabsskatog udskudtskat
Aktuelle skatteforpligtelserog tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnetskatafårets skatte-
pligtige indkom st, reguleret forskataftidligere års skattepligtige indkom stersam tfor betalte acontoskatter.

U dskudt skat m åles efterden balanceorienterede gæ ldsm etode afm idlertidige forskelle m ellem  regnskabsm æ ssig
og skattem æ ssig væ rdi af aktiverog forpligtelseropgjort på grundlag afden planlagte anvendelse afaktivet hen-
holdsvis afvikling afforpligtelsen.

U dskudt skat m åles på grundlag afde skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der m ed balancedagens
lovgivning vil væ re gæ ldende, nården udskudte skatforventes udløst som aktuel skat. Æ ndring iudskudtskatsom
følge afæ ndringeri skattesatserindregnes i resultatopgørelsen bortsetfra poster,der føres direkte på egenkapita-
len.
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Anvendtregnskabspraksis

G æ ldsforpligtelser
G æ ldsforpligtelser, som om fatter gæ ld til leverandører, tilknyttede virksom heder sam t anden gæ ld, m åles til
am ortiseret kostpris,hvilketsæ dvanligvis svarertil nom inelvæ rdi.

O m regning affrem m ed valuta
Transaktioner ifrem m ed valuta om regnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.Valutakursdifferencer,
der opstår m ellem  transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som  en fi-
nansiel post.H visvalutapositioner ansesfor sikring affrem tidige pengestrøm m e, indregnesvæ rdireguleringerne di-
rekte på egenkapitalen.

Tilgodehavender,gæ ld og andre m onetæ re poster ifrem m ed valuta om regnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen m ellem  balancedagens kurs og kursen på tidspunktet fortilgodehavendetseller gæ ldsforpligtelsens opståen
eller indregning iseneste årsregnskab indregnesi resultatopgørelsen under finansielle indtæ gter og om kostninger. 

Anlæ gsaktiver, dererkøbti frem m ed valuta,m åles til kursen på transaktionsdagen.
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