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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for TimeLog A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 15. april 2019
Direktion

Per-Henrik Ole Nielsen
adm. direkter

Bestyrelse

Anders Tvegaard Carsten Kultoft Lorentsen Christoffer Hosturp Lanstorp
formand

Ole Bjgrvig Pedersen Sascha Elizabeth Houlberg Seren Lund

Skydsgaard



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TimeLog A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TimeLog A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resul-
tatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, li-
gesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vae-
sentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de o-
konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 15. april 2019

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11638
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Timelog A/S udvikler og implementerer webbaserede PSA-lasninger (Professional Services

Automation) rettet mod det nordeuropaeiske marked. Selskabets forretningsmodel baserer sig p& SaaS

(Software as a Service) og en helt overvejende del af selskabets indtaegter er baseret pa et fast aftalegrundlag med
leengerevarende kontrakter pa typisk 3 ars varighed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pd kr. 1.289.513, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 2.439.469.

Arets resultat skal ses i lyset af, at selskabet over driften har foretaget markante investeringer i

-aktiviteter relateret til GDPR

+konsulent bistand i forbindelse med omstrukturering af ledelsen i TimeLog
-udvikling af TimeLogs mobile platform

erevitalisering af det svenske marked

Svarende til underskuddet pa arets drift.

Selskabets likviditet er yderst tilfredsstillende, idet selskabet ikke udnytter sin kreditfacilitet. Sdledes har selskabet
intet behov for finansiering af selskabets drift.

Selskabet har i lighed med tidligere ar valgt ikke at aktivere omkostninger til videreudvikling pg vedligeholdelse af
produktet

Set i lyset af ovenstdende betrager ledelsen arets resultat som tilfredsstillende. Selskabet budgetterer med og
forventer et solidt positivt resultat i 2019. Ferste kvartals resultat overstiger det budgetterede resultat.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.

Oplysning om egne kapitalandele

Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning

Beskrivelse af egne kapitalandele: Selskabet har i forste omgang i 2018 solgt af virksomhedens egne aktier, i alt
nom. 1.400, svarende til 0,25 %. Den samlede betaling for aktierne udgjorde DKK 42.840, som er tillagt overfert
resultat under egenkapitalen. Selskabets andel af egne kapitalandele udger pr. 31. december 2018 nom. 18.200,
svarende til 3,25 %.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

Nettoomszetning 27.835.861 26.195.116
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -2.165.476 -1.634.828
Andre eksterne omkostninger -6.175.166 -4.775.774
Bruttoresultat 19.495.219 19.784.514
Personaleomkostninger 1 -20.549.914 -16.373.280
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -1.054.695 3.411.234
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -364.799 -344.547
Resultat far finansielle poster -1.419.494 3.066.687
Finansielle indtaegter -2.771 4.654
Finansielle omkostninger -227.769 -123.750
Resultat far skat -1.650.034 2.947.591
Skat af drets resultat 2 360.521 -647.731
Arets resultat -1.289.513 2.299.860
Foresldet udbytte 1.000.000 1.500.000
Ekstraordinaert udbytte 1.000.000 0
Overfort til gvrige lovpligtige reserver -125.932 293.842
Overfert resultat -3.163.581 506.018

-1.289.513 2.299.860




Balance pr. 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 167.928 305.854
Udviklingsprojekter under udferelse 36.320 113.045
Immaterielle anlaegsaktiver 204.248 418.899
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 132.084 235.259
Indretning af lejede lokaler 77.917 104.592
Materielle anlaegsaktiver 210.001 339.851
Deposita 305.948 342.644
Finansielle anlaegsaktiver 305.948 342.644
Anlaegsaktiver i alt 720.197 1.101.394
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.610.009 1.702.000
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 3 0 277.107
Udskudt skatteaktiv 329.901 0
Periodeafgraensningsposter 888.880 574.714
Tilgodehavender 3.828.790 2.553.821
Likvide beholdninger 7.565.191 6.975.511
Omszetningsaktiver i alt 11.393.981 9.529.332
Aktiver i alt 12.114.178 10.630.726




Balance pr. 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 560.000 560.000
Reserve for udviklingsomkostninger 167.910 293.842
Overfort resultat 711.559 3.751.051
Foresldet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.500.000
Egenkapital 4 2.439.469 6.104.893
Hensaeettelse til udskudt skat 0 28.926
Hensatte forpligtelseri alt 0 28.926
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.622.111 541.004
Selskabsskat 259.354 73.256
Anden gzeld 3.128.910 2.792.848
Periodeafgraensningsposter 4.664.334 1.089.799
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.674.709 4.496.907
Geldsforpligtelser i alt 9.674.709 4.496.907
Passiver i alt 12.114.178 10.630.726
Eventualposter mv. 5



Noter

2018 2017
kr. kr.
1  Personaleomkostninger
Lenninger 18.736.212 15.042.812
Pensioner 709.886 564.060
Andre omkostninger til social sikring 213.320 138.769
Andre personaleomkostninger 890.496 627.639

20.549.914 16.373.280

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 30 22

2 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat 0 650.320
Arets udskudte skat -358.827 -1.826
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -1.694 -763

-360.521 647.731

3 lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder, salgspris 0 832.916
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret 0 -555.809
0 277.107

Indregnet saledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 0 277.107
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0
0 277.107
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Noter

4  Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt ordinaert udbytte
Ordineert udbytte pa egne aktier
Betalt ekstraordinzert udbytte
Salg af egne kapitalandele

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Foreslaet
Virk- Reserve for udbytte for  Foreslaet
somheds-  udviklingso  Overfert regnskabs-  ekstraordin
kapital mkostninger  resultat aret eert udbytte I alt
560.000 293.842 3.751.050 1.500.000 0 6.104.892
0 0 0 -1.451.250 0 -1.451.250
0 0 81.250 -48.750 -32.500 0
0 0 0 0 -967.500 -967.500
0 0 42.840 0 0 42.840
0 -125.932 -3.163.581 1.000.000 1.000.000 -1.289.513
560.000 167.910 711.559 1.000.000 0 2.439.469

Virksomhedskapitalen bestar af 560.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2018 2017 2016 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2018 560.000 560.000 560.000 500.000 500.000
Tilgang i aret 0 0 0 60.000 0
Virksomhedskapital 560.000 560.000 560.000 560.000 500.000

5 Eventualposter mv.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb t.kr. 1.193.

L



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TimelLog A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer, hvilket omfatter udleje af software, salg af licenser og konsulentopgaver, indregnes i re-
sultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne
rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Vareforbrug indeholder det forbrug af varer, fremmed assistance og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra of-
fentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rerende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivnin-

ger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede gkonomis-
ke brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejeder lokaler males til kostpris med fradrag af akku-

mulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til material-
er, komponenter, underleveranderer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-

er:

BrugstidRestveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteeg-
ter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation
pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. A£ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapita-
len.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veaerdireguleringerne di-
rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostnin-

ger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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