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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Heki Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kokkedal, den 15. juni 2016

Direktion

Ulrik Finnemann

Bestyrelse

Kirsten Gotfredsen Henrik William Christiansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i Heki Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Heki Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note “usikkerhed
ved indregning og maling” og ledelsensberetningens afsnit "usikkerhed ved indregning og maling”. Vi er
enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Kim K. Serensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i aktier/anparter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele bogfart til DKK 28.631.720. Vi henviser til
note om oplysning om usikkerhed ved going concern i dattervirksomheder og associerede
virksomheder, hvori der redeggres for forudsatningerne for fortsat drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets tilknyttede virksomheder har afgivet erklaering om i nadvendigt omfang at traede tilbage for
mellemregning inklusiv renter for det kommende ar. Ligesom kapitalejer understgtter selskabet og
tilknyttede virksomhed med op til kr. 2,5 mio.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Heki Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

PersonaleomkostNiNger. ..ouviieeiiiiiiiieiiereneeeieeeeeeannn,
DRIFTSRESULTAT ..cuiiiitiiitiiitiiiiiieiieiiteeteeeeneeeneeenean,
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VL0 1] 1= [
Andre finansielle indtaegter.....c.ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeen,
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn,
RESULTAT FOR SKAT.....eiitiitiiiiiiiiiieiteeeenneeneeeneeaneann

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeieeieiitieeireieeeneenneenneeneenneen,

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeiieeie et eie et e e eeieeneenne

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015
kr.

-25.000
-226.991
246.703

57.117

-517.819
-440.990

1 323.557

-117.433

-117.433

-117.433

2014
kr.

0
-93.212
478.206

0

-486.959
-101.965
2.276

-99.689

-99.689

-99.689
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender................

Likvider........ccccovvviiiiinnnn.n.
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........cooiiiiiis

Note 2015
kr.

26.026.753
2.477.348

2 28.504.101
28.504.101
11.661

27.361

39.022

244.525
283.547

28.787.648

10

2014
kr.

25.530.833
2.726.565
28.257.398
28.257.398
7.250

0

7.250

0

7.250

28.264.648
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ...ooveeiiiiiiiiiiiiiiii i e
OVerfart OVerskUd. .....vveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeernnnnnaaaeeans

EGENKAPITAL. ..ot

Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccccviviiiiiiiiiiinnnnenn.
Langfristede geeldsforpligtelser..........cccooiiiiiiiiiiiinii,

Geeld til pengeinstitutter....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccccviiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
SelSKADSSKAL. ... uvereteeeit e e e e e aeas
Fi\ala [5) s I - <1 (e PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinnii,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiieiiienieeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter myv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

125.000
14.993.829

15.118.829

13.089.295
13.089.295

0
363.881
0
215.643
579.524

13.668.819

28.787.648

11

2014
kr.

125.000
15.111.262

15.236.262

12.634.541
12.634.541

531
157.870
185.764

49.680
393.845

13.028.386

28.264.648
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvevvveeenennnnnnn.

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, .. .ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiieeeeaas
Kostpris 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Opskrivninger 1. januar 2015....ccieiiiiiiiiiiieiiiiieeeineeeenes
Udloddet resultat ....oouveeeeeriiiiiiiiiriieeieeieeeeneeeenneenns
Arets OpsKIVIINGET ....ivnieiiiiiiie e
Opskrivninger 31. december 2015..........cccciviiiiiininnne.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.....................

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Naerum Totalentreprise ApS, Kokkedal.......c.coovvviiiiiiiniinniinne,
Livingstones Ejendomme Il ApS, kokkedal..........ccovvvvnvnvennnnne
Ejendomsselskabet Larslejsstraede 13 ApS, Kokkedal................
Ejendomsselskabet Hgjsager Plads 1-5 ApS, Kokkedal...............
Heki Invest ApS, Kokkedal......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanns
Sandagergaard ApS, Kokkedal........ccovviiiniiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Lavbjerggard A/S, KokKedal.......o.vviviieiiiniiniiiiniiiiniinienennen,

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Niva Golf Center A/S, KOKKedal......oovvvuiineiiniiiiiiniiiiiineennenns

2015
kr.

-323.557

-323.557

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

21.307.135
21.307.135

4.096.079
0

623.539
4.719.618

26.026.753

2014
kr.

-2.276

-2.276

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

9.271.321
9.271.321

-6.544.756
-249.217

0
-6.793.973

2.477.348

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Ejerandel %

33%

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015.......ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnes 125.000 15.111.262 15.236.262
Forslag til arets resultatdisponering............cceceveuvenen. -117.433 -117.433
Egenkapital 31. december 2015..........ccccvvvivneinnnnn 125.000 14.993.829 15.118.829

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Selskabets tilknyttede virksomheder har afgivet erklaring om i nadvendigt omfang at traede
tilbage for mellemregning inklusiv renter for det kommende ar. Ligesom kapitalejer
understgtter selskabet og tilknyttede virksomhed med op til kr. 2,5 mio.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets kapitalandele i Lavbjerggard A/S er stillet til sikkerhed for alt mellemvarende
med Handelsbanken.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende imellem datterselskabet Levbjerggard A/S og
Handelsbanken er kapitalandele i Niva Golf Center A/S stillet til sikkerhed.

Til sikkerhed for alt mellemvarende imellem datterselskabt Lavbjerggard A/S og Danske Bank
har selskabet afgivet solidarisk selvskyldnerkaution.

Selskabet har afgivet statteerklaering overfor tilknyttede virksomheder med i alt kr. 2,5 mio.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele bogfart til DKK 28.631.720. Vi
henviser til note om oplysning om usikkerhed ved going concern i dattervirksomheder og
associerede virksomheder, hvori der redeggres for forudsaetningerne for fortsat drift.

13

Note



