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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt fistap for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. dbeer2015
for Retirement Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giviestvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultafesedskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. jar2@d5 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 23. maj 2016

Direktion

Erik Juul - Larsen
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Retirement Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Retirement HuwdhpS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. dbeer2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatefsgs balance og noter. Arsregnskabet udarbejdies e
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgiskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefudt at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskgbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegiwvning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfdiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opna revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeafj revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat irksomhedens udarbejdelse af et arsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieediigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivietaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foraskonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultafesedskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. jar@d5 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslo

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasitlsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderdigendlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabegét Br pad denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse medjaskabet.

Aarhus, den 23. maj 2016

Abel & Jgrgensen
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 14343849

Arne Kjeer Jgrgensen
registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestar i ieviesy i kapitalandele samt i veerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregeileg maling.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold, som har pavirkdriegning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af arets drift har veeret tilfredsstilenog bedre end forventet. Selskabets kapitalaritmiebidraget
positivt til driftsresultatet, og tilsvarende harrige investeringsaktiviteter bidraget positivt.

Der forventes et positivt resultat for det kommenelgnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indétubegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle

stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Retirement Holding ApS for 2015 aftagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholdbtigaende ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigaktivet har en vaerdi og aktivets veerdi kamespalideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Selskabet har pt. ingen nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a. adnmitigtns- og andre omkostninger.

Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft lannetpets.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og assoa@rede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdseige andel af resultatet efter skat og fradraafskrivning pa
eventuel koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsatet,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets repg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egerstapit Selskabet og de danske tilknyttede virksorahext
sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellenskads- og underskudsgivende danske selskaber olébth

disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.

-6-
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virkseddr males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhederneskepéal med tilleeg af eventuel koncerngoodwillddrag for
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egentapnales til kr. 0, idet den til den negative veshrende
forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle #lgadender. Belgb herudover indregnes under postesatte
forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktforpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, alerindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer der er bgrsnoteret, méles til kursi@arghd balancedagen. Andre veerdipapirer malesnslaat

dagsveerdi.
Andre kapitalandele males til kostpris eller negtdisationsvaerdi, safremt denne skgnnes at veeszelaand

kostprisen.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa& grundlag af de skattereglgr skattesatser, der er geeldende p& regnskabs-
afleeggelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtigkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.

Selskabet er administrationsselskab for de sambedksselskaber.
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Resultatopgarelse

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfort resultat

Note

2015 2014
kr. kr.
-184.900 -169.120
8.737.028 9.663.293
8.690 2.409
9.440.579 5.911.533
0 -1
-684.261 -699.306
17.317.136 14.708.808
-2.034.166 -1.243.302
15.282.970 13.465.506
02000 2.000.000
4.737.028 7.663.293
8.545.942 3.802.213
15.282.970 13.465.506
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Balance

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

31.12.15 31.12.14
kr. kr.
66.961.144 66.023.475
18.784.420 14.985.061
500.000 500.000
86.245.564 81.508.536
86.245.564 81.508.536
413.838 217.248
717.399 1.295.997
6.398 1.031.273
1.137.635 2.544.518
93.028.902 84.458.772
93.028.902 84.458.772
1.471.324 364.343
95.637.861 87.367.633
181.883.425 168.876.169
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Balance

Note
Passiver

Virksomhedskapital 3
Overkurs ved emission 4

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 5

Overfart resultat 6
Udbytte for regnskabsaret 7
Egenkapital

Anden geeld
Langfristede geeldsforpligtelser 8

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 10

-10-

31.12.15 31.12.14
kr. kr.
130.000 130.000
22.855.500 22.855.500
56.350.901 51.613.873
54.392.644 45.846.702
2.000.000 2.000.000
135.729.045 122.446.075
450.000 750.000
450.000 750.000
003000 300.000
42.174.571 43.296.726
25.000 62.502
1.486.783 454,769
1.709.506 1.546.457
8.520 19.640
45.704.380 45.680.094
46.154.380 46.430.094
181.883.425 168.876.169
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Noter

1. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkegt virksomheder

Andre finansielle omkostninger

2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og asocierede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
JL Administration Arhus A/S Aarhus
Ejendomsselskabet af 13/11

1979 ApS Aarhus
Dan - Kapital A/S Aarhus
Associerede virksomheder

Navn Hjemsted
JHT Gruppen ApS Aarhus
Ejendomsselskabet Ngrre Alle

24 - 28 ApS Aarhus
Ejendomsselskabet Michell ApS  Aarhus
Hotel des Ventes af 2007 ApS Rudersdal
Ejendomsselskabet af 29/2 2004

A/S Aarhus

3. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar

4. Overkurs ved emission
Saldo primo
Saldo ultimo

2015 2014
9.302 8.271
674.959 691.035
684.261 699.306
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
100,00 58.936.165 993.758
100,00 857.519 309.142
65,00 11.026.861 970.414
70.820.545 5.277.314
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
50,00 26.393.141 3.172.099
42,86 5.884.332 3.847.953
50,00 143.282 1%5.0
20,00 106.336 .8474
11,11 26.757.754 5.018.823
59.284.845 12.049.046
31.12.15 31.12.14
130.000 130.000
130.000 130.000
22.855.500 22.855.500
22.855.500 22.855.500
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Noter

31.12.15 31.12.14
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaalis metode
Saldo primo 51.613.873 44.005.333
Korrektion primo 0 -54.753
Arets tilgang 4.737.028 7.663.293
Saldo ultimo 56.350.901 51.613.873
6. Overfart resultat
Saldo primo 45.846.702 41.989.736
Korrektion primo 0 54.753
Arets resultat 8.545.942 3.802.213
Saldo ultimo 54.392.644 45.846.702
7. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 2.000.000 1.000.000
Arets tilgang 2.000.000 2.000.000
Arets afgang -2.000.000 -1.000.000
Saldo ultimo 2.000.000 2.000.000
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Anden geeld 450.000 300.000 0
450.000 300.000 0

9. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar som administrationsselskab i eskdlaambeskatning og haefter derfor solidarisk medrarige
sambeskattede selskaber for den samlede selskalgskar eventuelle forpligtelser til at indehol#éddeskat pa

renter, royalties og udbytter for de sambeskatsedskaber.

Selskabet har afgivet kautioner for associeredekseinheders engagementer

realkreditinstitutter kr. 14.595.000.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for mellemveerender med pengeinsétuttr deponeret veerdipapirer regnskabsmeessig Meerdi

78.534.644 samt likvide beholdninger regnskabsngpessrdi kr. 1.012.315.
Selskabet har herudover ikke foretaget sikkerhildése eller pantseetninger.

-12-
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